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Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administracéo da BMW Flnancelra SA - CFI submete a apreciacdo de V. Sas. as Demonstracdes Finan-

ceiras, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores |

findos em 31/12/2017 e 2016 e semestre

a
findo em 31/12/2017. Ativos Totais: Os ativos totais atingiram, ao final do exercicio fmdo em 31/12/2017, 0 montante de R$ 1.612.881 mil (R$ 1.539.929 mil em
31/12/2016). Operagdes de Crédito: A BMW Financeira S.A. - CFI desenvolve politicas e estratégias para o Gerenciamento do Risco de Crédito de forma a ga-

de forma ad

rantir que as p! sejam estab

da ao grau de risco dos clientes. Além disso, monitora de forma recorrente, os valores de garantlas

contratuais e 0 comportamento dos contratos em carteira. A carteira de Operacdes de Crédito atingiu o montante de R$ 1.534.627 mil ao final do exercicio findo
em 31/12/2017 (R$ 1.526.726 mil em 31/12/2016). As Provisdes para Crédito de Liquidagdo Duvidosa atingiram o montante de R$ 68.638 mil em 31/12/2017
(R$ 66.412 mil em 31/12/2016).Patriménio Liquido e Resultado: O Patrimdnio Liquido total atingiu, ao final de 31/12/2017, o montante de R$ 276.173 mil (R$
253.309 mil em 31/12/2016). A BMW Financeira S.A. - CFl encerrou o exercicio de 31/12/2017 com um lucro de R$ 23.083 mil ante um prejuizo de R$ 3.174 mil

em 31/12/2016. 0 lucro ao final do exercicio de 2017 decorre, b

te da d

icao das d

das d de inter do financeira. acao dos A

exercicio, ressalvada a ocorréncia da hipétese prevista no paragrafo 3° do artigo 202 da Lei n° 6.404, de 15/12/1976, que prevé a possibilidade de retencao de

todo o lucro pela BMW Financeira S.A. - CFI. A Administracao

Balangos Patrimoniais em 31/12/2017 e 2016 (Em milhares de reais)

Ativo 2017 2016
Circulante 1.134.006 1.050.353
Disponibilidades 19.217  16.603
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 21.973 2.290
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 21.973 2.290
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos 28.890 3.173
Instrumentos financeiros derivativos 28.890 3.173

1.014.424 984.536

Operacdes de crédito
1.070.813 1.040.887

Financiamentos - setor privado

(-) Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (56.389)  (56.351)
Outros créditos 49.474 _ 43.580
Diversos 49.474  43.580
Outros valores e hens 28 17
Despesas antecipadas 28 171
Realizavel a Longo Prazo 477.810 _ 488.479
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos 4.968 89
Instrumentos financeiros derivativos 4.968 89
Operacdes de crédito 451.565 _ 475.778
Financiamentos - setor privado 463.814  485.839
(-) Proviséo para créditos de liquidaco duvidosa (12.249)  (10.061)
Outros créditos 21.277 _ 12.592
Diversos 21.277  12.592
Outros valores e hens - 20
Despesas antecipadas - 20
Permanente 1.065 1.097
Imobilizado de uso 985 1.067
Outras imobilizacdes de uso 2.135 1.905
Depreciacdes acumuladas (1.150) (838)
Intangivel 80 30
Ativos intangiveis 80 30
Total do Ativo 1.612.881 1.539.929

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Passivo 2017 2016
Circulante 1.128.617 1.065.046
Depédsitos 269.992 _ 711.877
Depdsitos interfinanceiros 161.613  568.959
Depésitos a prazo 108.379 142.918
Obrigagdes por empréstimos 839.307 _ 302.769
Empréstimos no exterior 839.307 302.769
Instrumentos financeiros derivativos 1.499 _ 28.267
Instrumentos financeiros derivativos 1499 28.267
Outras obrigacdes 17.819 _ 22.133
Cobranca e arrecadacao de tributos e Ihad 2117 1.955
Sociais e estatutarias 219 -
Fiscais e previdencidrias 3.998 3.034
Diversas 11485  17.144
Exigivel a Longo Prazo 189.016 _ 207.918
Depdsitos - 98.744
Depésitos interfinanceiros - 98744
Obrigagdes por empréstimos 183.610 _ 93.836
Empréstimos no exterior 183.610  93.836
Instrumentos financeiros derivativos 320 14.006
Instrumentos financeiros derivativos T 320 14.006
Outras obrigacdes 5.086 1.332
Diversas 5.086 1.332
Resultados de Exercicios Futuros 19.075 _ 13.656
Resultados de exercicios futuros 19.075  13.656
Patriménio Liquido 2176.173 _ 253.309
Capital social 204.296 _ 204.296
De domiciliados no exterior 204.296 204.296
Reserva de lucros 71.877 _ 49.013
Reservas de lucros 4.949 3.794
Lucros ou Prejuizos acumulados _66.928 45219

Total do Passivo 1.612.881 1.539.929

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras em 31/1 2/2017 e 2016 (Em ml/hares de reais)

1. Contexto operacional: A BMW Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e In-
vestimento € uma Instituicdo pertencente ao “Grupo BMW". A Instituicao foi
criada em 21/12/2000 e teve sua constituicdo homologada pelo Banco Central do
Brasil em 24/04/2001, iniciando suas operacdes em 02/07/2001. A Instituicao
tem por objetivo principal atender aos clientes na realizacao de financiamento
para aquisigﬁo de bens e servigos, nas modalidades de Crédito Direto ao Consu-
midor (CDC) e “Floorplan”. “Floorplan” € um produto financeiro de curto prazo que
tem como objetivo o fmanmamento de estoque de veiculos da rede de concessio-
narias BMW. 2. Apr e a0 das mfunfmancelras As
praticas contabeis adotadas para a contabilizagao das operacdes e para a elabo-
racao das demonstraces financeiras emanam da Lei das Sociedades por Acdes,
considerando as alteracdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pela Lei n°
11.941/09, associadas as normas e instrucdes do Banco Central do Brasil (BA-
CEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financei-
ro Nacional (COSIF). Entre 2008 e 2017, o Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC) emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de convergén-
cia contabil internacional, porém nem todos homologados pelo Banco Central do
Brasil (BACEN). Desta forma a Instituicdo, na elaboragao das demonstracdes fi-
nanceiras, adotou 0s int homol pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN): a) CPC 01-Reducao ao valor recuperavel de ativos-
-homologado pela Resolucdo CMN n° 3.566/08; b) CPC 03-Demonstracao dos
fluxos de caixa - homologado pela Resolucao CNIN ° 3.604/08; ¢) CPC 05-Divul-
gacao sobre partes relacionadas - homologado pela Resolucdo CMN n° 3.750/09;
d) CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes - homologado pela Resolucéo
CMN n®3.989/11; e) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e reti-
ficacdo de ero - homologado pela Resolucdo CMN n° 4 007/11 f) CPC 24 - Even-
tos sub pela 30 CMN n° 3973/11 g) CPC 25 -
Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Reso-
lugdo CMN n° 3.823/09; h) CPC Pronunciamento Conceitual Bésico - Estrutura
Conceitual para Elaboracdo e Dlvulgagao de Relatdrio Contabil -
homologado pela Resolugao CMN n° 4.144/12. |) CPC 33 (R1) - Beneflcms akm-
do pela R a0 CMN n° 4.424/15. As di i

+ FEN Iaceifinad.

cOes Iega|s d das ias
como possiveis e remotas. n) Lucro liquido por acao: £ calculado com base na
quantidade de acdes existentes nas datas dos balancos.

4, Caixa e equivalentes de caixa __ 2017 __ 2016
Disponibilidades - Caixa "19.217 16.603
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - com ligadas (i) 2.563 2.290
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - nao ligadas (ii) 19410 -
Total 41.190 18.893

(i) Operacdes com a BMW Leasing do Brasil S.A.,, com vencimentos enre ja-
neiro e marco de 2018 e taxas pré-fixadas entre 6,99% e 9,8% ao ano (taxas
pré-fixadas entre 14,70% e 15,635% ao ano em 31/12/2016). (i) Operacdes
aplicadas no método “overnight”.
5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos - 5.1.
Titulos e valores mobiliarios - FIDC: O SC Sky era um fundo de investimento
fechado e foi criado exclusivamente para a compra de recebiveis de Floorplan
originados pela Instituicao. Em 15/04/2016, o investimento em cotas subordi-
nadas do Fundo de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC)-SC Sky Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios - Financiamento a Concessionarias foi
liquidado.

Resultado positivo

2017 201

Cotas subordinadas - SC SKY FIDC - 2366
As cotas foram classificadas como mantidas até o vencimento, equivalente ao
prazo de duracao do Fundo previsto no seu regulamento.
a. Resultado de operacdes com titulos e valores mobilirios:

nancelras foram aprovadas em 27/03/2018. 3. Principais praticas contabeis: a)
Apuracao dos resultados: As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de
competéncia. As rendas de operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, sao reconhecidas como receita somen-
te quando efetivamente recebidas. h) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e

equivalentes de caixa sdo ¢ pelas disponibilidad
referentes aos pagamentos de parcelas e liquidacdes de contratos que sao dispo-
nibilizados no 1° dia (til do més subsequente e, aplicacdes financeiras com alta
liquidez e risco insignificante de mudanca de valor. ) Ativos circulante e reali-
zavel a longo prazo: Sao demonstrados pelo custo de aquisicao, incluindo os
rendimentos e as variacdes monetarias auferidos, deduzidos das corresponden-
tes provisoes para perdas ou ajustes ao valor de mercado, quando aplicavel. d)
Instrumentos financeiros derivativos: A Instituicao somente realiza operacdes
com instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposicdes ao risco
de mercado. Os instrumentos fi iros derivativos sao avali
de mercado, com critérios consistentes e verificaveis, considerando o preco médio
de negociacdo no dia da apuracao, ou, na falta deste, metodologias convencio-
nais. Os instrumentos financeiros derivativos so classificados de acordo com a
intencdo da Administracdo, levand em consi 30 a sua f

com Provisao para Crédito de Liquidacdo Duvidosae p
Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo de 1% sobre o lucro liquido do

CNPJ n° 04.452.473/0001-80

Demonstragﬁes de Resultado - Exercicios e Semestre Findos
em 31/12/2017 e 2016 (Em milhares de Reais, exceto lucro liquido por acao)

2017__ 2017 __ 2016

2° Semestre Exercicio Exercicio
155700 313.545 117.499
128.180 262.449 279.432

2191 5174 4.989

25.329  45.922(166.922)
(90.747)(199.912) (42.990)
(21.492) (62.993) (91.481)
(62.798) (114.420)  89.003

da Intermediaco Fil ira
Operacdes de crédito
Resultado de operacdes com titulos
e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos
da Intermediaco Fil ira
Operagoes de captacao no mercado
Operacdes de empréstimos e repasses
Operacdes de venda ou de transferéncia
de ativos financeiros
Prowsao para crédito de liquidagao duvid
do Bruto da Intermedi
Financeira
Outras Receitas/Despesas Operacionais
Receitas de prestacdo de servicos
Rendas de tarifas bancarias
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas

- - (5105
(6.457) (22.499) (35.407)
64.953_113.633_74.509
(37.528) (70.359) (75.043)

616 616 614
4.003  6.669  6.559

(9.178) (20.502) (17.075)
(14.081) (23.728) (24.446)

Despesas tributérias (3.779) (7.910) (12.521)
Outras receitas operacionais 3442 6201  5.099
Outras despesas operacionais 18.551) (31.705) (33.273

Resultado Operacional

21.425_ 43274 (534)
Resultado nao Operacional - - - -

Demonstracdes das Mutacdes do Patrimdnio Liquido - Exercicios e Semestre Findos em 31/12/2017 E 2016 (Em milhares de reais)

Reservas de Lucros

Resultado Antes da Tributagao

Sobre o Lucro e Participacdes
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Provisao para imposto de renda
Provisdo para contribuicdo social

27.425_ 43.274_ (534)
(12.234) (20.191) (2.638)
(9.600) (18.950) (12.700)
(7.726) (15.171) (10.397)

Ativo fiscal diferido 5.092_ 13.930_ 20.459
Lucro/Prejuizo Liguido do Semestre/

Exercicio 15.191_ 23.083 _ (3.172)
Lucro/Prejuizo Liguido do Semestre/

Exercicio por Acao - Em 0,1022__ 0,1553_(0,0213)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
—_—
Carteira Emprés-

CDC _F.PLAN Cedida _timo __Total

Constituicdes 6.724  9.428 - 1 16.153
Reversges (589) (9.099) - (8) (9.696)
Baixas 8.615) (4.992 - - (13.607
Saldo em 31/12/2017 26.405 40129 - 2.104 _68.638
2°Semestre 17 __ 2017 __ 2016

Baixas para prejuizo (13.607) (20.273) (9.066)

Renegociacdes CDC 46.136  68.242 21.259
Recuperacoes 1.892  3.355 1670
d. Concentragao dos maiores devedores: 2016

1
10 maiores clientes 323222 21,06% 307.973 20,17%

50 seguintes maiores clientes 239.452 1560% 228542 14,97%

100 seguintes maiores clientes 37.875 247% 38.078 2,49%
Demais clientes 934.078 60.87% _952.133 62.36%
Total 1.534.627 100,00% 1.526.726 100,00%
e. Resultado de operacdes de crédito:

2°Semestre 17 2017 __ 2016

90.530 184.535 198.500
35.087 73.197 78.888
1.892 3355 1.670
671 __1.362 374

Rendas com operacdes de "CDC"
Rendas com operacdes de “Floorplan”
Recuperacdes de créditos

Rendas com empréstimos

Total 128.180 262.449 279.432
1. Desp ipadas: As d tecipadas sao compostas por de-
bol ferentes a tos d issoes as ionarias e que

sao diferidas (originadas até 31/12/2014) de acordo com as caracteristicas
dos contratos relacionados a tais pagamentos. Os valores sao apropriados,
considerando os contratos individualmente, taxas, prazos e liquidacoes anteci-
padas. Em atendimento & Resolugao CMN n° 3.954/11 e alteragdes posteriores,
a partir de 01/01/2015, as parcelas de remuneragéo referentes a originagao de
operacdes de crédito por cor dentes no Pais passaram a

6 ser reconhecidas como despesa na data da conrtratagao A Instituicao néo op-

tou pelos termos de reconheumento das despesas descritos na Circular BACEN
n° 3.693/13. itos: a. Interfi 0s: Ref as captacoes de
recursos com |nsmu|goes financeiras, com vencimento até junho/2018, a taxas

instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em
parte, os riscos decorrentes das exposicdes as variacdes no valor de mercado de
ativos ou passivos sdo considerados instrumentos de protecao (“hedge”) e sdo
classificados de acordo com a sua natureza em: i. Hedge de risco de mercado
- 0s instrumentos fi iros derivativos classi
como o item objeto de “hedge”, tem seus ajustes a valor de mercado registrados
em contrapartida ao resu\tado do periodo; e ii. Hedge de fluxo de caixa - Os
instrumentos financeiros derivativos classificados nesta categoria tém seus
ajustes a valor de mercado registrados em conta destacada do patriménio liqui-
do, deduzidos dos efeitos tributarios. Os instrumentos financeiros derivativos que
ndo atendam aos critérios de “hedge” tem seus ajustes a valor de mercado regis-
trados diretamente no resultado do periodo. e) Hedge: No momento da deS|gna-
cdo inicial do hedge, a Instituicao formalmente documenta o i

b. Avaliacao a valor de mercado: Foi procedida avallagao a valor de mercado

Ordinaria e Extraordlnarla que tratou de (a) aprovar as contas dos administrado-

da captacao em moeda estrangeira com operacdes de Swap, ins-
trumentos de “hedge”, em conformidade com a Circular BACEN n°3.082/02.

entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de hedge, incluindo os objetivos
de gerenciamento de riscos e a estratégia na conducédo da transacao de hedge,
juntamente com os métodos que serao utilizados para avaliar a efetividade do
relacionamento de hedge, considerando métodos de célculo convencionais. A
Instituicéo faz uma avaliacdo, tanto no inicio do relacionamento de hedge, como
continuamente, se existe uma expectativa que os instrumentos de hedge sejam
altamente eficazes na compensacao de variacdes no valor de mercado dos res-
pectivos itens objeto e hedge durante o perfodo para o qual o hedge é designado,
e se os resultados reais de cada hedge estao dentro da faixa de 80 - 125 por
cento. O item objeto de hedge também € ajustado a mercado produzindo efeitos
em despesas com empréstimos e repasses, quando o ajuste for negativo ou, ou-
tras receitas operacionais em caso de inversao de saldo. f) Provisao para crédi-
tos de liquidacao duvidosa (PCLD): As operacdes de crédito sao classificadas de
acordo com o julgamento da Administracao quanto ao risco das operacges, levan-
doem i 40 a conjuntura ica, a experiéncia passada, a capacida-
de de pagamento e liquidez do tomador de crédito e, os riscos especificos em re-
laco a operacao, aos devedores e garantidores, observando os pardmetros esta-
belecidos pela Resolucao CMN n° 2.682/99 e alteracdes posteriores, que requer
analise periddica da carteira e sua classificacdo em nove niveis de risco, sendo
AA o risco minimo e H a perda provéavel. As operacdes classificadas como nivel
“H” (100% de provisao) permanecem nessa classificacao por seis meses, quan-
do entéo sdo baixadas contra a provisao existente e controladas, por cinco anos,
em contas de compensacao, ndo mais figurando no balanco patrimonial. As
operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que esta-
vam classificadas. As renegociacdes de operacdes de crédito que ja haviam sido
baixadas contra a provisao existente e que estavam controladas em contas de
compensacao sao classificadas como nivel “H” e os eventuais ganhos provenien-
tes da renegociacao so sao reconhecidos como receita quando efetivamente rece-
bidos. g) Cessdes de crédito: Conforme determinado pela Resolugéo CMN n®
3.533/08, a partir de 01/01/2012, os ativos financeiros sao baixados quando os
direitos contratums ao fluxo de caixa do ativo financeiro expiram ou quando ocor-
reravendaouat éncia deste ativo fi Avendaouat

de um ativo fmanceuo deve ser classmcada nas segumtes categorias: ® Opera-
cOes com tr ia | dos riscos e ficios; ® Operacdes com
retencao substancial dos riscos e beneficios; ® Operacdes sem transferéncia ou
retencdo substancial dos riscos e beneficios. As vendas de recebiveis para as
quais o vendedor ou o cedente garanta por qualquer forma compensar o compra-
dor ou o cessiondrio pelas perdas de crédito que venham a ocorrer, ou cuja a
venda tenha ocorrido em conjunto com a aquisicao de cotas subordinadas do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) devem ser classificadas
como “Operacdes com retencdo substancial dos riscos e beneficios”. O registro
contabil da venda ou transferéncia de ativos financeiros classificados na catego-
ria operacdes com retencao substancial de riscos e beneficios era realizado da
seguinte maneira: ® o ativo financeiro, objeto da venda ou transferéncia perma-
nece, na sua totalidade, registrado no ativo; ® os valores recebidos na operacao
sao registrados no passivo como obrigacdo assumida; ® as receitas e despesas
sao apropriadas de forma segregada ao resultado do periodo pelo prazo remanes-
cente da operacao, mensalmente; ® a provisdo para operacdes de crédito de liqui-
dacdo duvidosa segue os pardmetros estabelecidos pela Resolucdo CMN n°
2.682/99. Esta operacéo foi encerrada em 15/04/2016, nao havendo mais ces-
soes de crédito até a presente data. h) Imobilizado de uso e intangivel: Até De-
zembro de 2016, 0 imobilizado foi registrado pelo custo de aquisicao ou formacéo
e depreciado pelo método linear, utilizando as taxas anuais de 10% para moveis,
utensilios e instalacdes e 20% para sistema de processamento de dados. A partir
de Janeiro de 2017, atendendo a Resolucao n° 4.535/2016, os novos imobilizados
sao reconhecidos pelo valor de custo, que compreende o preco de aquisicao ou
construgdo a vista, acrescido de eventuais impostos de importacéo e impostos
ndo recuperaveis sobre a compra, demais custos diretamente atribuiveis neces-
sérios para colocar o ativo no local e condicao para o seu funcionamento, e esti-
mativa inicial dos custos de desmontagem e remocao do ativo e de restauracao
do local em que esta localizado. Adicionalmente, a depreciacéo corresponde ao
valor depreciavel dividido pela vida (til do ativo, calculada de forma linear, a
partir do momento em que o bem estiver disponivel para uso, e reconhecida men-
salmente em contrapartida a conta especifica de despesa operacional. Conside-
ra-se vida (til, o periodo de tempo durante o qual BMW Financeira S.A. espera
utilizar o ativo. i) Passivos circulante e exigivel a longo prazo: Sao demonstra-
dos por valores captados, conhecidos ou calculdveis, incluindo os encargos e as
variagdes monetarias incorridos. j) Resultado de exercicios futuros: Referem-se
as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigacéo que Ihes deu
origem, sobre as quais ndo haja quaisquer perspectivas de exigibilidade e cuja
apropriacao, como renda efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo. k) Impos-
to de renda e contribuicao social: 0 imposto de renda é computado & aliquota
de 15%, mais adicional de 10% sobre o lucro anual excedente a R$ 240, ou seja,
R$ 120 no semestre e, a contribuicao social a aliquota de 20%, considerando
para fins de apuraco das bases de célculo a legislacao vigente pertinente a
cada encargo. Em 21/05/2015 foi editada a Medida Provisoria (MP) n° 675 au-
mentando a aliquota da Contribuicao Social das Instituicdes Financeiras e outras
entidades de 15% para 20%. Em 06/10/2015, a MP se converteu em Lei através
da publicacao da Lei n° 13.169. Os valores registrados no ativo, na rubrica “Ou-
tros créditos - créditos tributarios”, foram constituidos sobre diferencas tempo-
rérias e prejuizos fiscais (Vide nota explicativa n° 12). Os ativos e passivos fiscais
diferidos foram constituidos a aliquota de 25% e 20% para receitas de equaliza-
cao financeira recebidas da BMW do Brasil Ltda., até 2014, diferidas pelo prazo
médio da carteira de contratos, de provisao para devedores duvidosos, marcacao
a mercado em operacdes com derivativos (SWAP) e outras provisdes operacionais,
estando registrados contabilmente de acordo com os critérios estabelecidos pela
Resolugao CMN n° 3.059/02, alterada pela Resolucao CMN n° 3.355/06. I) Estima-
tivas contabeis: A elahoracao das demonstracdes financeiras de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, requer que a Administracao
use de julgamento na determinac@o e registro de estimativas contébeis. Itens
significativos sujeitos a aplicaco de estimativas e premissas incluem: a avalia-
cao da realizacdo da carteira de crédito para determinacao daprovisao para cré-
ditos de liquidacdo duvidosa, os estudos técnicos para estimar os periodos de
realizacdo dos créditos tributarios, a avaliagao das contingéncias e obrigacdes,
apuracao das respectivas provisdes, avaliacao de perda por reducdo ao valor re-
cuperavel de ativos. A liquidacao das transacdes e os respectivos saldos conta-
beis apurados por meio da aplicaco de estimativas poderdo apresentar diferen-
cas, devido a imprecisoes inerentes ao processo de estimativas. A Instituicao
revisa as estimativas e premissas, pelo menos, trimestralmente, exceto para a
realizacao do crédito tributdrio que é revisado semestralmente. m) Contingén-
cias: Para a constituicdo de provisao para passivos contingentes, adota-se crité-
rio de classificacao das contingéncias em remotas, possiveis e provaveis, em
conformidade com o CPC 25, aprovado pela Resolucéo CMN n° 3.823/09. A possi-
bilidade de ocorréncia de perda é calculada por avaliacao juridica e a constitui-
céo se da pelo valor das contingéncias classificadas como provaveis e/ou obriga-

2017
Analise de Efetividade do Hedge

Descricao Exposicao Principal Curva _ Mercado Ajuste MtM
Swap (ponta ativa)  EUR 947.965 1.025.405 1.022.917 2.488

Captacao EUR 947.965 (1.025.405) (1.022.917. 2]613&}

2016
Analise de Efetividade do Hedge

Descricao Exposicao Principal Curva __ Mercado Ajuste MtM
Swap (ponta ativa) ~ EUR  418.568 406731 ~ 396.605  10.126
Captacao EUR  418.568 (406.731) _(396. 60 (10 12
¢. Resultado com instrumentos financeiros derivativos:

2° Semestre 17 2017 2016

Rendas com operacdes de SWAP 62.997 119.140  51.725
Despesas com operacdes de SWAP 37 668) _(73.218) (218.647

_ 25329  45.922 (166.922)

o Estatuto Social, ressalvada a ocorréncia da hipdtese prevista no p.

res, as D ea a0 do lucro relativas ao exercicio
social encerrado em 31/12/2016; (b) consignar que nao serd distribuido dividendo
minimo obrigatdrio aos acionistas; (c) reeleger a Diretoria para o presente exercicio
social; bem como realizar alteracdes de formatacao e digitacao em alguns artigos
do Estatuto Social. A documentacao foi apresentada ao Banco Central do Brasil em
02/05/2017 e homologada em 31/08/2017. b. Dividendos: Aos acionistas esté as-
segurado um dividendo minimo de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, conforme

Reservas
Aumento especiais de Lucros/(Prejuizos)
Capital social de capital _Reserva legal lucros acumulados ___Total
Saldos em 31/12/2015 204.296 - 3.794 48.184 - 256.214
Aumento de capital - - - - - -
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio - - - - (3.172) (3.172)
Destinacdes do lucro:
Reserva legal - - - - -
Dividendos - - - 207 - 207
Reservas especiais de lucros - - - (3.172 3.172 -
Saldos em 31/12/2016 204.296 - 3.794 45.219 - 253.309
Mutagdes do Exercicio - - (2.965) - _(2.965)
) Saldos em 31/12/2016 - 3.794 45.219 - 253.309
Aumento de capital - - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - 23.083 23.083
Destinacdes do lucro:
Reserva legal - - 1.154 - (1.154) -
Dividendos - - - - (219)
Reservas especiais de lucros - - 21.710 (21.710)
Saldos em 31/12/2017 - .948 66.929 -
Mutacdes do Exercicio - 154 21.710 -
Saldos em 30 de Junho de 2017 - 188 45.219 7.498 26
Aumento de capital - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - 15.191
Destinacdes do lucro:
Reserva legal - - 760 - (760) -
Dividend R - - - (219)  (219)
Reservas especiais de lucros - - - 21.710 (21.710) -
Saldos em 31/12/2017 204.296 - 4.948 66.929 - 216.173
Mutagdes do Semestre - - 760 21.710 (7.498) _14.977

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
—

MtM Swap e Empréstimos (6.452)  (194) 6.646 -
A Administracdo da Instituicao referendou o estudo técnico dos créditos tri-
butérios, em conformidade com a Resolugao CMN n° 3.059/02 e a Resolucéo
CMN n° 3.355/06. Os créditos tributarios foram constituidos sobre diferencas
tempordrias e, com base no estudo supracitado, foi possivel estimar a geracao
de lucros tributéveis futuros sobre os quais ocorrerd a realizacao dos crédi-
tos tributérios. O valor presente dos créditos tributarios, liquido do passivo
diferido, constituido na data do balanco, calculado com base na taxa Selic
projetada ¢ de R 45.946 (R$ 32.482 em 31/12/2016). 0 valor atual dos cré-
ditos tributérios, liquido de passivo diferido é de R$ 52.005 (R$ 38.075 em

31/12/2016). Em 31/12/2017, a expectativa de realizagdo dos créditos tribu-
térios é a seguinte:
Crédito Tributério

Valor Nominal Valor Presente
Em 2018 30.728 28.820
Em 2019 8377 7.310
Em 2020 4.595 3.700
Em 2021 1.327 5.445
Em 2022 978 671
Total 52.005 45.946

13. Passivos contingentes: Os passivos contingentes sao registrados nos Ti-
vros contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Admi-
nistracao, forem considerados riscos de perda de uma acao judicial ou admi-
nistrativa, com provével saida de recursos para a liquidacéo das obrigacdes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
a. Contingéncias civeis: Sao acdes judiciais de caréter indenizatério, medidas
cautelares, acdes de obrigacao de fazer, declaratdrias ou revisional de cldusulas
contratuais, em que ha probabilidade de d bolso fi iro. As acdes sao
controladas individualmente e provisionadas de acordo com a avaliagao de éxi-
to/perda pelos assessores juridicos, considerando a situacao de cada processo,
eventuais decisdes judiciais prolatadas, bem como o do Poder

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa - Exercicios e Semestre
Findos em 31/12/2017 e 2016 (Em milhares de reais)
2° Semestre Exercicio Exercicio
Atividades Operacionais 2017 2017 2016
Lucro/prejuizo liguido do semestre/

exercicio 15.191  23.083 (3.172)
Ajustes ao lucro liquido 66.448 126.744_(72.457)
Amortizacdes e depreciacdes 189 370 342
Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa 6.457  22.499  35.407
Obrigacdes por empréstimos no exterior 62.798 114.420 (89.002)
Provisao para passivos contingentes 2096 3385 1254

Impostos diferidos
Variacdes patrimoniais
(Aumento) Reducao em titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros

(6.092) (13.930) (20.458)
(48.561)(127.192) _ 86.371

derivativos (47.058) (71.048) 140.646
(Aumento) Redugao em operacdes de
créditos (206.030) (28.174)  35.301
(Aumento) Redug@o em outros créditos (53.344) (62.400) 10.534
(Aumento) Reducao em outros valores
e bens 287 162 973

Aumento (Reducao) em depdsitos
Aumento (Reducao) em obrigacdes por
empréstimos e repasses
Aumento (Reducao) em outras obrigacdes
Aumento (Reducao) em resultado de
exercicios futuros
Caixa liquido originado (aplicado) em

(235.652) (540.626) 103.332

424.381 511.892 (73.696)
60.804  57.582(117.824)

8.061 5420 (12.895

Judiciério local, ou das Instancias Superiores, quando houver, em relagéo ao
assunto em discusso. b. Contingéncias trabalhistas: Sao acdes judiciais que
visam o pagamento de verbas pleiteadas por colaboradores da empresa-em-
pregados ou nao-em que hé probabilidade de desembolso financeiro. As acdes
sao controladas individualmente e provisionadas de acordo com a avaliagao de
éxito/perda pelos assessores juridicos, considerando a situacao de cada pro-

cesso, eventuais decisdes judiciais prolatadas, bem como o dimento do
PoderJudlmanoIocaI ou daslnstancwasSupenores quando houver, em relagdo
a0 assunto em c. 0s passivos contingen-
tes mencionados nos itens anteriores tratam-se das a(;oes movidas contra a
empresa e/ou que possuem algum tlpo de pleito contrdrio a mesma. Os passi-

ré-fixadas que variam entre 7,93% a 14,86% ao ano. h. A prazo: Referem-se lassificad i
o » 2° Semestre/17 2017 2016 gs captagoeqs de recursos com a BMW do Brasil Ltda., co'r]n vencimento ate "> como perdas p va&::;%o |::§grglrsnls‘n)tsec%u"nttlﬁb2;Iztz:gos
Rendas com aplicacdes em depsitos julho/2018, a taxas pés-fixadas de 101% do CDI e pré-fixadas que variam entre —L;g_mvels *Fiscais Trabalhistas  Total
interfinanceiros 2.1915.174 2.623 6 82% e 8,05% ao ano. c. icao da carteira de depé Saldo em 31/12/2016 @8 - (1333) (LIO0L)
Resultado de aplicacdes em fundos de Depésitos Interfinanceiros: 2017 2016 () Constituicses 70 (@126) (4596)
Financeiro - _investimento g gy 286 Vencimentos afé 9 dias F3.903 277436 Roverspes i3 708 i
Total T 270751744983 et 360 dias 97710 291523 goyo o 31/12/2017 — AT ) B
tracdes fi-  5.2. Instr iros derivativos: Em 3171272017 a Instituigao tinha  Acima de 360 dias - 98741 S:Idg :m 311212015 —(—22—7 i %
apenas operacdes com instrumentos financeiros derivativos com o propdsito  Total 161.613 667.703 () Constituicaes —(-2(427) 4—1_ a 016)_(_1(1 123)
de mitigar o efeito da variafgéo cambial das captacges realizadas em moeda Depésitos a Prazo: 2017 2016 Reversﬁelsmg g . 123
estrangeira. Tais operacdes foram designadas como hedge contébil de risco de  Vencimentos até 90 dias 52.591 142.918 —— 72351 TR
mercado e foram realizadas no mercado de balcao , com instituigdes financei- De 91 até 360 dias 55.788 - S*a/:dq emf3l/lIZIZGILI|S/A —(—2 - (1.333) 1—1
ras ndo ligadas. a. ica dos inst os derivativos por Total 108.379 142918 4 RW’ e eﬁ}”” vos contingent (assificad _—
e valores faixa de venci ei Y Total geral 26955 §5gz; U Resumo de passivos cun2|[|l11g7en es, causas classifica asztl:]t:?o possiveis:
A Ajuste o Despesas com nomereat: 2°Semestre 17 __ 2017 __ 2016 %w%w
Descrigdo____ Indexador Notional __Curva _Mercado MM Despesas de depésitos interfinanceiros 17.969) (56.061) (84.344 uantcace ce uantioace ce
Swap (ponta ava)  EUR 047,065 1025405 1022917 T2488) Despesas de depositos 2 prazo (5509 %5 0an Cii ——brocessps_Montants B __processos _Montands 5
Swap (ponta passiva) ~ PRE _947.965 965 982.248 _ 990.878 _ (8.630) Total (21.492) (62.993) (91.481) TrI;EIaSIhistas 3 85 5 o0
Diferencial a receber/(a pagar) - -_(I1.118) 9. Obrigagdes por empréstimos e repasses: Referei-se as captactes no ex- o) 38 2827 27 2,820
st tFerlcr e de sua mat?z na goland; ?%VYgHoldegBV eBMtW Espafia  ps causas cl COmo PossT 3 referem-se a agoes Jud|0|a|s-nas
Inance, com (ltimo vencimento em dezembro, em Euro e com taxas pré- e oAl 3 i i 5
pelo seu valor Descrido Indexador _Notional __Curva _Mercado MtM fixadas que variam entre 0,033% a 1,11% a0 ano. PIE quais amdla nao se pode precisar agrobabllldadde(;i_e perda, em razao ‘éa fa.se‘
SWap (pﬂnta ativa) EUR 418568 406.731  396.605 (10126) processual em qu_e se »encontram, em COml_)_ e divergencia jurisprudencia
Swap (ponta passiva) ~ PRE _418.568 433.968 435.616  (1.648) Captagao Moeda Estrangeira sobre 05}9"133,"4'545“““5- As causag ct:alstjslfécagas °°dm°, remot%s reJergm-
Diferencial a receher/(a pagar) - _(11.774) Descrigao _ Indexador Principal ___Curva __Wercado _Ajuste Wil .., 2 2505 a.cials ras guais a probabiicace ce perda ¢ consiceraca ine-
lidade. Os Vencimentos - Valor Mercado - 2017 Captacao  EUR 947.965 (1.025.405) (1.022.917) 5.4gg Nistente, de baixa prob: ou onde seja » no momento da
123325 2016 avaliagao, mensurar o risco, por_falta de eIgmgn_tos_de fato ou valorativos. 14.
it Keliges o o R g [ snonte gl st bl
Swap (ponta ativa) EUR 839.308 183.609 - 1.022.917 Descricao _ Indexador _Principal Curva __ Mercado _ Ajuste MtM -, ! cIpasad " pIES 4
Swap (ponta passiva) PRE 811.917 178.961 -_990.878 Captagao ~~  EUR 418568 (406.731)  (396.605) 10126 % de servicos administrativos de forma centralizada, sendo e§tas divulga-
nessa categoria, bem Vencimentos - Valor Mercado - 2016 10 de exercicios futuras:  constituido pela equaiizacao (subsidio) de 025, 8¢ 2cordo com o GPC 05 homologado pela Resoluggo CMMNn® 3.750/09. 0
Ta3d 3ab taxas nas modalidades de Crédito Direto ao Consumidor-CDC, recebidas da BMW gontrolador d_a BMW Financeira S.A. - Creglto, Financiamento e I_nvestlmento
Descrigo _ Indexador _Até 12 meses _anos anos __ Total do Brasil e suas revendas, apropriado pelo prazo e taxa de cada contrato. 11. Pa- ¢ BMW Espaia Finance, S.. a. Transagdes com partes relacionadas: Os
Swap (ponta ativa) EUR 302.769" 93836 -~ 396,605 trimonio liguido: a. Capialsocial 0 capital Social  epresentado por 148,636,517 PrITCipais saldos mantidos com partes felacionadas em 31/12/2017 ¢ 2016
Swap (ponta passiva) PRE 322.810 112.806 - 435616  agdes ordinarias, sem valor nominal. Em 25/04/2017 foi realizada Assembleia Geral - PO¢6M SEr demonstrados da

seguinte forma: 2017 - Acumulado _2016 - Acumulado

____ Ativo Recenas Ativo Receitas

art. 202 da Lei n° 6.404, de 15/12/1976, que prevé a possibilidade de retencéo de
todo o lucro pela Sociedade. c. Reservas: Reserva legal: Constituida obrigatoria-
mente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse
limite a apropriacao nao mais se faz obrigatéria. Reservas especiais de lucros:
Constituidas pelo montante do lucro nao destinado a remuneracao dos acionistas.
12. Imposto de renda e contribuicao social: Em 21/05/2015 foi editada a Medida
Provisoria (MP) n® 675 aumentando a aliquota da Contribuico Social das Institui-
cdes Financeiras e outras entidades de 15% para 20%. Em 06/10/2015 ocorreu
a conversao da MP em Lei através da publicacao da Lei n° 13.169. a. Imposto de
renda e contribuicao social - valores correntes e diferidos:

d. Composicao do diferencial a receber/(pagar): Acumulado 2017
_ 201 Imposto  Contribui-
~ Valor original Valor de curva Valor de mercado de Renda _cao Social
Posicao ativa 947.965 1.025.405 1.022.917 Resultado antes da tributagao sobre o lucro 432147 43274
Euro” . 947.965 1.025.405 1.022.917  pdigdes permanentes/(-) Exclusdes permanentes: 3612 3.015
Posigao passiva 947.965 982.248 990.878  Adices temporarias/(-) Exclusdes temporarias:
Pré-fixado 947.965 982.248 990.878  provisao para crédito de liquidagao duvidosa 2448 2448
Diferencial liquido - 43.157 32.039 Marcagao a mercado - Swap e Empréstimos 6.982 6.982
2016 ti ias civeis, fiscais e trabalhistas 3.384 3.384
~ Valor original Valor de curva Valor de mercado Pr0v|sges operacionais 1.192 1.192
Posigao ativa 418.568 406.731 396.605  Prejuizos em operagdes de crédito 15.559 15559
Euo 418.568 406.731 396.605 Base de calculo 76451 _ 75.854
Posicao passiva 418.568 433.968 435.616  Aliquota (IR 15%) (I1.368 -
Pré-fixado 418.568 433.968 435.616 Adicional (IR 10%) (7.621) _
Diferencial liguido (27.237) (39.011)  Aliquota (CS 20%) - (15.171)
6. Opera?oes de crédito: A Resolugao C CNIN n° 2.682799 Tntroduziu critérios Beneficio PAT 139
de classificagao das operacdes de credito e arrendamento mercantil, e regras  Ativo fiscal diferido 7.739 6.191
para constituicao de provisao de créditos de liquidacao duvidosa. A classi- Efeito do IR e CS no resultado (11.211) (8.980)
ficacao das operacdes deve ser amparada na analise periddica do cliente e Acumulado 2016
da operacao, levando-se em consmeragao itens como a situacdo econdmico - Imposto  Contribui-
financeira, grau de endi idade de geracao de resultados, fluxo de Renda _céo Social
de caixa, a(_jnymstragao, pontualidade e atrasos nos pagamentos. Resultado antes da tributagao sobre o lucro (534) (534)
a. Gomposu;an ta carteira de crédito por segmento econdmico e nivel de Adigdes permanentes/(-) Excluses permanentes: 7.024 7.024
risco: Adicdes temporarias/(-) Exclusdes temporérias:

] _ i 2017 Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 26342 26.342
Nivel de Indds- Comér- Outros Pessoa Total Valor % Marcagéo a mercado - Swap e Empréstimos 15.986 15.986
risco tria cio servicos _fisica _ Presente Provisdo Provisdo  Prejuizos em operagdes de crédito 7.788 7.788
AR 212 1860 4061251700  257.833  0,00% Contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 1.253 1.253
é 1%% lggg% g%ggﬁ ?géggé g%[]) 828 ?gg:’é %??? Resultado de exercicio futuros (4.906)  (4.906)

g - g - - 0% . Provisdes operacionais 964 964
C 7.716173.264 28966 25.117 235063 3,00%  7.052 Base de cé?culo 51.989 51.989
D 5783 87.623 31.839 12.637  137.882 10,00% 13.788 Aliquota (IR 15%) .
E 44 93596 3839 5825 103.304 30,00% 30.990 Adicional (IR 10%) (5.175) -
F - 68 358 1.942 2.368 50,00%  1.184 Aliquota (CS 20%) (10.397)
G 337 361 76 1.806 2.580 70,00%  1.806 Beneficio PAT 120 -
H 313 2.289 _5.847 8.497 100,00% _8.497 Fxercicios anteriores 153 -
Total  36. 314 569.492 157.966 770.855 _1.534.627 68.638 Ativo fiscal diferido 11.367 9.092
Efeito do IR e CS no resultado _ (1.333) _ (1.305)
Nivel de Indis- Comér- Outros Pessoa Total Valor % b. Movimentag3o do ativo fiscal diferido: -
risco tria cio servicos __fisica _ Presente Provisao Provisao Saldo em Saldo em
AA 2.696 11.047 23.312 223586 261.241  0,00% - 31/12/2016 _Adicao (-) Baixa 31/12/2017
A 8.986 94.946 42.079 308.768 454779 0,50%  2.274 Provisdo para crédito de
B 5409 75.602 34.493 183159  298.663 1,00%  2.987 Jiquidagao duvidosa 34451 14.382 (5.654)  43.179
C 2.234157.855 17.577 33727  211.393 3,00% 6342 Qutras (contingéncias e
D 2403 165.407 23094 23230  214.314 10,00% 21412 provisges operacionais) 3.624  6.936 _ (1.734) 8.826
E 75 60599 5754 5376 71.804 30,00% 21.541 Total 38.075_21.318_ (7.388) _ 52.005
LN s
47 5 45 .384 E 70,00% 357 31/12/2015 _Adicao (-) Baixa 31/12/2016
H 68 603 1.892 5661 8224 100,00% _ 8.224 Resultado de exercicios futuros 2.208 -7 (2.208) -
Total  21.918 568.171 149.755 786.882 _1.526.726 _66.412  Provisdo para crédito de
b. Composicao da carteira de crédito por vencimento: liquidago duvidosa 19.093 15994  (636) 34.451
2017 Outras (contingé e
Parcelas em curso normal: CDC _F.PLAN Empréstimo Total  provisdes operacionais) 2.768 _ 2.516 _ (1.660) 3.624
Vencidos até 14 dias e a Total ___24.069 _18.510 _ (4.504) _ 38.075

vencer até 90 dias 147.618 125.497 7.015  280.130

¢. Movimentacao do passivo fiscal diferido: Nao houve movimentacao de pas-
sivo fiscal diferido durante o ano de 2017.

Saldo em (-) Saldo em

31/12/2015 _ Adicao _Baixa 31/12/2016

, Aninnict

Aos Admini e da

De 91 até 360 dias 379.208 402.273 - 781481
Acima de 360 dias 463.814 - - 463.814
Subtotal 990.640 527.770 7.015 1.525.425

Parcelas vencidas:
De 15 a 180 dias 6.018 - - 6018
De 180 a 360 dias 3.184 - - .184
Subtotal 9.202 - - .
Total 999.842 521.770 71.015 1.5

BMW Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento - Sao Paulo - SP.
Opinido: Examinamos asdemonstragoes financeiras da BMW Financeira S.A. - Crédito,
Fi e Investimento (“Financeira”), que compreendem o balanco patrimo-

Parcelas em curso normal: Total
Vencidos até 14 diase a

vencer até 90 dias

CDC _F.PLAN _Empréstimo
168.205 475.101 7.056  650.362

De 91 até 360 dias 434.278  30.797 - 465.075

Acima de 360 dias 403.730 - - _403.730
Subtotal 1.006.213 505.898 7.056 1.519.167
Parcelas vencidas:

De 15 a 180 dias 6.228 -

De 180 a 360 dias 1331 -
Subtotal 7559 - 1.55!
Total 1.013.77 2 505.898 __ 7.056 1.526.126
¢. Movimentacao da provisao para operacoes de crédito de liquidacao
duvidosa:

Carteira Emprés-
CDC _F.PLAN Cedida __timo __Total

Saldo em 31/12/2016 28.177 _36.119 - __2.116 _66.412
Constituicdes 14.098  24.323 - 8 38429
Reversdes (589) (15.321) - (20) (15 930)
Baixas 15.281) (4.992 - - (20.273
Saldo em 31/12/2017 26.405 _40.129 - 2.104_68.638
Saldo em 31/12/2015 18.511 17.521 4.039 - _40.071
Constituicdes 18.740 25.168 2.129 46.037
Reversdes (8) (6 570) (4. 039) (13) (10. 630)
Baixas (9.066 (9.0
Saldo em 31/12/2016 28.171 38119 - 2116 88412
Saldo em 30/06/2017 28.885 44.792 2.111 _75.788

nial em 31/12/2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima refendas

~(Despe-
Passivo) sas[ (Passivo, sas
Coligada - BMW do Brasil Ltda.
Qutros créditos-diversos - - 1.363 -
Equalizacdes a receber 13.288 - 9.860
Depésitos a prazo (108.379)  (6.815) (142.918)  (6.589)
fo 3 do OQutras obngagoes dlversas (814)  (4.359) (552)  (2.507)
bt C ial Finance a d | - - (6.972)
Coligada - BMW Leasing do Brasil S.A.
Aplicacdes financeiras 2.563 240 2.290 177
CDI - Ligadas - Arrendamento
Mercantil (48.198) _ (4.859) (43.700) _ (5.853)
Controladoras - BMW Holding
B.V e BMW Espaiia Finance

Empréstimoem moeda estrangeira (1.022.917) (114.420) (396.605) _(82.649
Controladora - BMW AG

Qutras obrigacdes - diversos (245) (930) - -
Coligada - SC Sky Fidc

Cotas de fundos de investimento - - - 2366
Obrigacdes por cessao de crédito - - (5.109)
b. Remuneracao do p |-chave da inistracao: Conforme legislacdo

em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos em
condigbes que no sejam compativeis com as de mercado, inclusive quanto
a limites, taxas de juros, caréncia, prazos, garantias requeridas e critérios
para classmcagao de risco para flns de constituicdo de proviséo para perdas
provéveis e baixa para DI’E]UIZO sem b di ou dift
comparativamente as operacdes concedidas aos demais clientes de mesmo
perfil das respectivas instituicdes, ou adiantamentos para: a. Diretores e mem-
bros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem
como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau; b. Pessoas fisicas com
participacao societaria qualificada em seu capital; c. Pessoas juridicas: a) com
participacao qualificada em seu capital; b) em cujo capital, direta ou indire-
tamente, haja participacao societdria qualificada; c) nas quais haja controle
operacional efetivo ou preponderéncia nas deliberacdes, independentemente
da participacdo societéria; e d) que possuirem diretor ou membro de conselho
de administracao em comum. Dessa forma, néo sao efetuados pelas institui-
coes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, mem-
bros do Conselho de Administracao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
Em Assembleia Geral dos acionistas é estabelecida a remuneracao maxima
agregada para os Diretores membros da Diretoria Executiva.

Salarios e honorarios da Administragao 2° Semestre 17 2017 _2016
Remuneracao da administracao 1.419 3.113 2.472
A Instituicao ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de contrato
de trabalho ou remuneragéo baseada em acdes para o seu pessoal-chave da
Administracéo. 15. Outras informagdes: a. Resumo da descricao da estrutura
de gerenciamento de risco: O Departamento de Riscos da BMW Financeira S.A.
- Crédito, Financiamento e Investimento e da BMW Leasing do Brasil S.A. - Arren-
damento Mercantil, é responsavel pelo gerenciamento do risco de crédito, risco
operacional, risco de mercado e liquidez, bem como gestao de capital. A Institui-

~ cao adota uma politica conservadora em termos de exposicao a riscos, sendo as

diretrizes e os limites definidos pela sua Alta Administracao, em conjunto com
as normas do Grupo BMW, vide descricao no site da Instituicao disponivel na
internet. b. Risco de crédito: Em cumprimento aos requerimentos de Basileia,
bem como disposicdes da Resolucao n° 3.721/09 e suas alteracdes, relatamos as
informacdes sobre o gerenciamento de Risco de Crédito das empresas BMW Fi-
nanceira S.A. - CFl e BMW Leasing do Brasil S.A. - Arrendamento Mercantil, deno-
minadas em conjunto “BMW Servicos Financeiros”. A BMW Servicos Financeiros
d politicas e estratégias para o Gerenci
0 apoio de sua area de negécios, responsavel por garantir que haja adequada va-

lidacao dos sistemas e procedimentos internos utilizados para a gestao do risco
de crédito, bem como seu monitoramento. Além disso, a Instituicao estabelece
provisdes de risco de crédito adequadas ao grau de risco. Nao obstante, monitora
os valores das garantias contratuais e o comportamento da carteira. c. Risco
operacional: A empresa mantém politica corporativa, especifica, de acordo com
os requerimentos de Basiléia, bem como com a Resolugdo n° 3.380/06 e suas
alteracdes. Desta forma, a estrutura de gerenciamento de risco operacional visa
monitorar e mitigar os riscos da empresa. O comité de risco tem como principais
responsabilidades sugerir limites de toleréncia da organizacao quanto a exposi- ¢
a0 ao risco, assim como implementar as estratégias, plano de acao e politicas
aprovadas pelos membros executivos do Comité Interno e Ieg\slagoes vigentes.
Vale ressaltar que o comité de risco da BMW Servigos Financeiros é composto
pelos : - Diretor Presii ou seu substituto; - CFO (Chief
Financial Officer) ou seu substituto; - CRO (Chief Risk Officer) ou seu substituto;
- CSO (Chief Sales Officer) ou seu substituto; - COO0 (Chief Operating Officer) ou
seu substituto; - Gerente Senior de Riscos ou seu substituto. d. Risco de merca-
do e liquidez: A BMW Servicos Financeiros considera que um controle de risco de

Relatdrio dos Auditores sobre as

atividades operacionais 33.078_ 22.635_ 10.742

ol de ; —=2200 209 =l

Imobilizado de uso (138) (272) (244)

Intangivel 65 65. -
Caixa liquido originado (aplicado) em

atividades de investimentos (203) 331 (244)
Aumento/(Reducao) Liquido do Caixa e

Equivalentes de Caixa 32.875_ 22.298  10.498
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do

semestre/exercicio 8316 18.893  8.395
Caixa e equivalentes de caixa no final do

semestre/exercicio 41190 41.190  18.893
Aumento/(Reducao) no Caixa e

Equivalentes de Caixa 32.875_ 22.298  10.498

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
—_—

mercado rigoroso é um fator estratégico de bom desempenho, |mplementando as
politicas de Gestéo de Riscos de Mercado e Liquidez, consoante as Resolugdes
n°® 3.464/07 e 4.090/12 e suas alteracdes. Os limites de liquidez e de risco de
mercado sao definidos pela matriz da empresa e apresentados mensalmente n
Comité de Risco, prevalecendo sempre o limite mais conservador. A politica é
revisada internamente, a qualquer momento e sempre que se fizer necessaria,
para incorporar mudangas estruturals no mercado € NOV0S avancos na gestao
de risco ou em ares a0 assunto em questao.
e. Implementacdo da Resolug@o 4.557/17: Em 23/02/2017, o Banco Central
do Brasil publicou a Resolucdo 4.557 que dispde sobre a implememagéo de es-
trutura de gerenciamento integrado de riscos e a estrutura de gerenciamento de
capital em até 360 dias apds sua publicacao. Prazo este para implantacao, vali-
do para o segmento S4, o qual a BMW Servicos Financeiros se enquadra. A BMW
Servicos Financeiros deu inicio, durante o ano de 2017, ao processo de avaliagéc
e adequacao aos requerimentos estipulados por esta resolucao. f. Patrimdnio
liquido exigido: Em 31/12/2017 e 2016, a BMW Servicos Financeiros, encontra-
-se enquadrada no limite minimo de patrimdnio compativel com o risco da estru-
tura dos ativos conforme normas e instrucdes estabelecidas pela Resolucao n’
2.099/99, e legislaces complementares. O indice da Basileia, apurado de forma

lidada conforme as Resol n°4.192/13 e 4.193/13, em 31/12/2017 &
de 17,39% (17,44% em 31/12/2016). g. Gestdo de Capital: Em cumprimento as
dlsposu;oes da Resolucdo n® 3.988/11 e suas alteracdes, relatamos as informa-
cOes sobre o gerenciamento de Risco de Capltal das empresas BMW Fmance\ra
S.A. - CFl e BMW Leasing do Brasil S.A. - d to Mercantil, d i .
em conjunto “BMW Servigos Financeiros”. A BMW Servicos Financeiros desenvol-
ve politicas e estratégias para o Gerenciamento de Capital com o apoio de sua
area de negdcios, visando manter o capital em niveis adequados de acordo com
a estratégia adotada em conjunto com a matriz. Para tanto, sao utilizados siste-
mas eletronicos da matriz que garantem o processo e a producéo das informa-
cdes de suporte ao gerenciamento de capital, cujos resultados destas estratégias
e monitoramentos sao apresentados nos Comités de Risco.

h. Outros créditos - diversos: 2017 ___2016
Créditos tributarios 52.005 38.075
Impostos a compensar 3.127  2.864
Taxas de equalizacdes 13.288  9.860
I0F a receber 701 540
Valores a receber - ligadas - 1.363
_ Valores a receber - expatriados 2 116
Créditos - disponibilizacao bancéria 928  2.608
Diversos 700 746
_ Total 70.751 _56.172
Circulante 48.336 43.580
Longo Prazo 22.415 12.592
Total 70.751 _56.172
i. Outras obrigacdes - diversas: 2017 __ 2016
Contratos de CF/CDC a desembolsar 206 6.972
Passivos contingentes civeis, fiscais e trabalhistas 5.086 1.701
Provisdes para pagamentos a efetuar 10.279  7.381
Valores a pagar-expatriados 99  1.573
Diversas 901 849
Total 16.571 _18.476
Circulante 11.485 17.144
Longo Prazo 5.086 _ 1.332
Total 16.571 _18.476
j- Despesas tributarias: 2° Semestre 2017 _ 2017 __ 2016
COFINS (2.231) (3.447) (4.566)
1SS (235 (371)  (377)
PIS (362)  (560)  (742)
10F (58) (2.053) (5.215)
Tributos importagéo (875) (1 442) (1. 582)

Outros tributos
Total

3779 17‘31 [ 252)

k. Outras despesas administrativas: ~ 2° Semestre 2017 _ 2017 __ 2016
Despesas de servicos técnicos
especializados (3.240) (4.943) (5.515)
Despesas de processamento de dados (3.809) (6.123) (5.256)
Despesas de servicos de terceiros (2.196) (3.889) (4.384)
Despesas de aluguéis (663) (1.162) (2.127)
Despesas de promogdes e relagdes piblicas (1.265) (1.927) (1.655)
Despesas de propaganda e publicidade (527) (1.205) (1.633)
Despesas de servicos do sistema

financeiro (189)  (349)  (397)
Despesas de comunicacdes (101) ~ (239)  (305)
Despesas com cobranca (1.215) (2.022) (1.304)
Despesas de viagem (426)  (907)  (681)
Despesas de publicacdes (12) (64) (71)
Despesas de material (18) (31) (24)
Despesas com juros e multas pagos

sobre tributos (22)  (95)
Outras despesas administrativas 398 2 952
Total (14.081) (23 4.445!
|. Outras despesas operacionais: 2° Semestre 2017 __ 2017 2 17

nhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar dist
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcao relevante
no relatdrio da Administracao somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada
a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administragao pelas demnnstragues
financeiras: A Administracao é responsavel pela elab [

¢@0 das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicdveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
- Bacen e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir

apresentam adequadamente, em todos os aspectos rel a posicao

e financeira da BMW Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento em
31/12/2017, 0 desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicéveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

9 Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras

e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela audi-
toria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Financeira
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabili-
dade - CFC e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Outras informacdes que acompanham as demonstra-
ces financeiras e o relatério do auditor: A administracéo da Financeira é responsavel
por essas outras informacdes que compreendem o Relatdrio da Administracao. Nossa
opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracéo
€ nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio. Em

a de des fi livres de distorcao relevante, independen-

temente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragoes financeiras,
a Administracdo é responsavel pela avaliagao da capacidade da Financeira continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a continuidade
da entidade e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes financeiras
anao ser que a Administracao pretenda liquidar a Financeira ou cessar suas operacdes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos
objetivos s@o obter seguranca razodvel de que as demonstracaes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoa-
vel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que uma auditoria realizada
de acordo com as normas hrasne\ras e internacionais de auditoria sempre detectarao

Despesas com comissdes e premiacdes (10.057) (16.781) (14.799) 799)
Despesas com provisdes operacionais (2.789) (4.963) (2.274)
Despesas com liquidacdes antecipadas (4.031) (6.946) (13.270)
Despesas com acordos operacionais (1.177) (1.920) (2.020)
Outras despesas operacionais (497) (1.095) _ (910)
Total __ (18.551) (31.705) (33.273)
m. Rendas por prestacao de servicos
e tarifas bancarias: 2°Semestre 2017 _ 2017 ___ 2016
f Py Receita com taxa de cadastro 4003 6.612 6.419
do Risca de Crédito com Receita de prestacao de servigos
diferenciados - 57 140
Rendas de assessoria técnica -
América Latina 616 616 614
Total | 1.285 _ 1.173
n. Outras receitas operacionais: 2° Semestre 2017 _ 2017 _ 20
Receita com acordos operacionais 755 1.522 1.82
Atualizacao monetaria - imposto a
compensar 20 43 71
Reversao de provisdes operamonals 384 2341 2391
diversos - coli 2.266  2.268 752
Outras receitas operacionais 17 22 58
3.442 _ 6.201 _ 5.099
Diretoria
Eduardo Tavares Nobre Varella Mario Andreas Janssen
Diretor Presidente Diretor
Thais Andrade Costa - CRC 1SP269365/0-8 - Contadora
acdes Financeiras
ido de forma ~ planej e i de auditoria em resposta a tais riscos, bem

como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. 0 risco de ndo detecgau de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
que o provemente de ero, j que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, 30, 0Missao ou des falsas int o (bte-
mos entendlmento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
de auditoria iados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de

expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Financeira. o Avalia-
mos a adequacao das politicas contébeis uhhzadas ¢ a razoabilidade das estimativas
contabe|s e divulgacdes feitas pela Administracao. e C sobre 2
a0 do uso, pela Ad: a0, da base contébil de continuidade operacional e,

com base nas ewdenuas de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa em
rela;_;aoa eventos ou cwcunstancwas que possa causar d(vida significativa em relacao a
ded ional da Financeira. Se concluirmos que existe uma

incerteza swgmflcatwa devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para
as resp & nas d des financeiras ou incluir modificagao em
nossa opiniao, se as d forem d lusdes estao funda-

Nossas
mentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou cunmgoes futuras podem levar a Fmanceua a ndo mais se manter em con-
tinuidade op: Ly a geral, a estrutura e o contelido das

demonstragoesfmancelras inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras

as eventuais di As distorgdes podem ser de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razovel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte de
uma auditoria reallzada de acordo com as normas brasileiras e mternacmnals de audi-

conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa bilidade é a
de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatcrio estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso co-

ceticismo p I a0 longo
da audltona Além d|sso . Identmcamus e avaliamos os riscos de distorcao relevante
nas d se causada por fraude ou erro,

as transacdes e os eventos de maneira compativel com ¢
obletlvu de ap C i -N0S COM 0S resp pela Admi-
nistrac@o a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive eventuais as deficiéncias sig-
nificativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
S0 Paulo, 27/03/2018.
KPMG Auditores Independentes - CRC 2SP014428/0-6
Luciana Liberal Samia - Contadora CRC 1SP198502/0-8.
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