BMW
GROUP

Servicos Financeiros

Ativo Notas 2019 2018
Circulante 50.119 51.285
Disponibilidades 4 1 18
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 49.590 49.257
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 449590 49.257
Operacoes de arrendamento mercantil (2) __(14)
Arrendamentos a receber - setor privado 5-A 118 375
(-) Rendas a apropriar - arendamento mercantil ~~ 5-A  (114)  (369)
(-) Provis@o para operacdes de arrendamento

mercantil de liquidacao duvidosa 5-C (6) (20
Outros créditos _ 530 _2.024
Diversos 12-G 530 2024
Realizavel a longo prazo 1122 168
Operacdes de arrendamento mercantil (1)__(10
Arrendamentos a receber - setor privado 5-A 90 214
(-) Rendas a apropriar - arrendamento mercantil ~~ 5-A  (87) (270)
(-)Provisa desd il

de liquidacao duvidosa 5-C (@) (14
Outros créditos 1123 178
Diversos 12-G 1123 178
Permanente 2612 _6.690
Imobilizado de arrendamento 672 _6.690
Bens arrendados 6 2597 6499
(-) Depreciacdes acumuladas 6 (1.694) (2.872)
Superveniéncia de depreciagéo 6 _1769 3063
Total do ativo 53.913 58.143

O ©

BMW LEASING DO BRASIL S.A.
Arrendamento Mercantil

CNPJ n° 60.872.983/0001-88
Balanco Patrimonial - Semestres Findos em 30/06/2019 e 2018 (Em milhares de reais)

Passivo Notas _ 2019 _ 2018
Circulante 2222 1545
Depdsitos - _2.206
Depésitos interfinanceiros 1 - 2206
Outras obrigacdes 22722 5339
Sociais e estatutarias 12-H -8
Fiscais e previdencidrias 12-H 565 734
Provisdo para imposto de renda diferido 12-H 328 381
Credores por antecipacéo de valor residual 12-H 1208 2862
Antecipacdes de contraprestagéo 12-H 13 R
Diversas 12-H 108 1302
Exigivel a longo prazo _2025 2411
Outras obrigacdes _2025 2411
Provisao para imposto de renda diferido 12-H 114 38
Credores por antecipacao de valor residual 12-H 924 2092
Diversas 12-H 981
Patrimdnio liquido 49.666 48.121 121
Capital social 35.682 35.682
De domiciliados no pais 8 35682 35682
Reserva de lucros 13.984 12439
Reservas de lucros 8 1.569 1493
Reservas especiais de lucros 8 11529 10.111
Lucros ou prejuw’zus acumulados 8 886 835
Total do passivo 53.913 50.143

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstracdes das Mutagdes do Patriménio Liquido - Semestres Findos em 30/06/2019 e 2018 (Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio -

Reservas de Lucros
Capital social _Reserva legal __ Reservas especiais de lucros _Lucros acumulados __Total
___ 35682 1.449 10111 _41242
- - 879 879

Demonstracdes de Resultado - Semestres Findos em 30/06/2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, a Administracao da BMW Leasing do Brasil S.A. - Arendamento Mercantil (AM) submete & ap

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

a0 de V.Sas. as D

Financeiras das Notas Explicativas e

Relatério dos Auditores Independentes correspondentes aos semestres findos em 30/06/20}9_ 22018 Atlvns Totais: Os ativos totais atingiram, em 30/06/2019, o montante de R$ 53.913 mil (R$ 58.143 mil em 30/06/2018). Uperagoes de

Arrendamento Mercantil: A BMW Leasing do Brasil SA. - AM d

politicas e

para o G

do Risco de Crédito de forma a garantir que as provisdes sejam estabelecidas de forma adequada ao grau de risco dos

clientes. Além disso, monitora de forma recorrente, os valores de garantias contratuais e 0 comportamento dos contratos em carteira. A carteira de Arrendamento Mercantil atingiu o montante de R$ 534 mil no semestre findo em 30/06/2019
(R$ 1.714 mil em 30/06/2018). As Provistes para Operaces de Arrendamento Mercantil de Liquidagao Duvidosa atingiram o montante de R$ 10 mil em 30/06/2019 (R$ 34 mil em 30/06/2018). Patriménio Liquido e Resultado: O Patrimdnic
Liquido total atingiu, em 30/06/2019, o montante de R$ 49.666 mil (R$ 48.121 mil em 30/06/2018). A BMW Leasmg do Brasil S.A. - AM encerrou o semestre em 30/06/2019 com lucro de R$ 918 mil (R$ 879 mil em 30/06/2018) Remuneragao
dos Acionistas: Aos acionistas esta asseguradu um dividendo minimo de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, ressalvada a ocorréncia da hipotese prevista no paragrafo 3° do art. 202 da Lei n° 6.404, de 15/12/1976, que prevé a possibilidade

de retencao de todo o lucro pela BMW Leasing do Brasil SA. - AM.

A Administragao

Notas 2019 2018
1 B

Semestre Semestre

Receitas da intermediacao financeira 2098 3154

Operacdes de arrendamento mercantil 5-F 485 1.061
Resuttado com aplicacdes interfinanceiras

de liquidez 1613 2.093
Despesas da intermediacao financeira 387, (188)
Operagdes de captacdo no mercado - (93)
Operagdes de arrendamento mercantil 5-F (405)  (846)
Provisdo para operacdes de arrendamento

mercantil de liquidacéo duvidosa 5-D 18 151
Resultado bruto da intermediacao financeira 1711 2.366

Outras receitas/despesas operacionais (465,
Rendas de prestagao de servicos e tarifas bancarias 12 - 1

céo de dividendos aos acionistas. c. Reservas: Reserva legal: Constituida
obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20%
do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reser-
vas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatdria.
Reservas especiais de lucros: Referem-se aos lucros que deixaram de ser
distribuidos aos acionistas. De acordo com a legislacéo em vigor, 0 saldo em
Reservas de Lucros, exceto para contingéncias, de incentivos fiscais e de lu-
cros a realizar, ndo poderd ultrapassar o Capital Social. Atingido esse I\m\te

a Assembleia deliberara sobre a aplicacdo do excesso na do

0s passivos contingentes mencionados nos itens anteriores tratam-se das acdes
movidas contra a empresa e/ou que possuem algum tipo de pleito contrario a
mesma. Os passivos classificados como perdas provéveis estao integralmente
contabilizados. As causas classificadas como possiveis referem-se a acdes judi-
Ciais nas quais ainda nao se pode precisar a probabilidade de perda, em razéo da
fase processual em que se encontram, bem como de divergéncia jurisprudencial
sobre os temas discutidos. As causas classificadas como remotas referem-se a
agfes judiciais nas quais a probabilidade de perda é considerada inexistente,
de baixa idade, ou onde seja impossivel, no momento da avaliacao, de

capital social ou na distribuicao de dividendos.
9. Imposto de renda e contribuicao social: a. Imposto de renda e contribui-
4o social - valores correntes e diferidos:
30/06/2019  _30/06/2018
Impos- Contri- Impos- Contri-
tode buicdo tode huicdo
Renda _Social Renda Social
1245 1245 1457 1457
Adigdes/(-) Exclusdes permanentes: - - 7 7
Adicdes/(-) Exclusdes temporérias:
Provisdes para operacdes de arrendamento
mercantil

(18 (18

(151)
360

(151)

Outras despesas administrativas 12-) (385) (335
Despesas tributdrias 12-K 84 (107
Outras receitas operacionais 12-L 5 -
Outras despesas operacionais 12-M 56) 468)
Resultado operacional 1.245 1451
Resultado antes da tributagao sobre o

lucro e participacdes 1.245 1457
Imposto de renda e contribuicao social __(518)
Provisdo para imposto de renda (359 (374)
Provisdo para contribuigao social 9 1% @714
Ativo fiscal diferido 9 204 170
Lucro liquido do semestre 918 819

Lucro liquido do semestre por agdo - em R$
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes 1| nanceiras.

para constituicdo da provisdo para operagdes de arrendamento mercantil
de liquidacao duvidosa, obedece aos critérios estabelecidos pela Resolucao

D;zt;gravgﬁlgz ;iln lucro: M ) CMN n°2.682/99. A classificacao das operagdes é amparada na anélise pe-
. - - ———=riddica do cliente e da operacao, levando-se em consideracao itens como a
'Sﬂ::ll;i:;ﬁzr:j‘:lslmgggg de 2018 w 1-4%3[ 10-"1_ 835 _48.121 situa@ﬁo economico-financeira, o grau de endiyidamen}u, a capacidade de
oy on 31 dotzambrode 2018 —m 7 1152 T ggraat(_;rggodsenroessglgggumse r?t ;?xn de caixa, a administragdo, a pontualidade e
Lucro liquido do semesre - - - SI8" 918 5 composigao do valor presente dos contratos de arrendamento:
Destinagdes do lucro: 30/06/2019 30/06/2018
Reserva legal B - 4 - (46) ~ Amendamentos a receber, liquidos das rendas
QOutras: dividendos ndo pagos - - - 114 aapropriar 7 10
Saldos em 30 de junho de 2019 w 1.569 11.529 886 _49.666 |1opilizado de arendamento 2672 6690
Mutacges do semestre 46 . = B85 918 (redores por antecipaao de valor residual (2132)  (4.958)
As notas explicativas sao parte infegrante das Antecipacdes de contraprestagéo 13 32)
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa - Semestres Findos em 30/06/2019 e 2018 (Em mllhares de reais) Valor presente dos contratos de arrendamento 534 1.714

1° Semestre 1° Semestre
20 2018

Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre 918 879
Ajustes ao lucro liquido 1.060 1.365
Amortizacdes e depreciacdes 405 847
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (18) (151)
Provisdo para passivos contingentes e outras
provisdes 57 479
Impostos diferidos (224) (170)
Superveniéncia/insufici e d a 840 360
Variacdes patrimoniais 567 (1.221
(Aumento) reducao em imobilizado de
arrendamento mercantil 1.164 251

1° Semestre 1° Semestre
2019 2018
(Aumento) reducéo em operagdes de

amendamento mercantil (5) 2)
(Aumento) reducao em outros créditos 185 (318)
Aumento (reducao) em depdsitos - (357)
Aumento (reducao) em outras obrigagdes 1911 807,

Caixa liquido originado (aplicado) em atividades

operacionais 141 1.017
Aumento/(reducdo) liquido do caixa e

equivalentes de caixa 1411 1.017
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 48.180 48258
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 49.591 49.275
Aumento/(reducao) no caixa e equivalentes de caixa 1411 1.017

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Notas Explicativas as Demonslragﬁes Financeiras - Em 30/06/2019 e 2018 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A BMW Leasing do Brasil SA. -

contas de ndo mais figurando no balanco patrimonial. As

Mercantil (“Sociedade") pertence ao Grupo BMW, e é decorrente da aqm5|gau
da CM Leasing SA. - i Mercantil, elo
Banco Chase Manhattan S.A. A aquisicao foi aprovada pelo Banco Central do
Brasil (BACEN) em 17 de marco de 1999. A Sociedade concentra suas ativi-
dades no | mercantil de idores finais de veiculos e mo-
tos, na modalidade de Leasing Financeiro. As operagﬁes sdo conduzidas no
contexto do conjunto de empresas integrantes do * “Grupo BMW", inclusive a
BMW do Brasn Ltda., as quais atuam de forma integrada no mercado As
d i isadas nesse contexto. 2. Apre-

( iras devem ser
sentacao e elaboragao das demonstracdes financeiras: As praticas contd-
beis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para a elaboracao das
demonstragles financeiras emanam da Lei das Sociedades por Actes n°
6.404/76, as aIteraQnes pela Lei n° 11.638/07 e
pela Lei 11.941/09, associadas as normas e instrucdes do Banco Central
do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Entre 2008 e 2019, o Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPC) emitiu diversos pmnunciamenms relaciona-
dos ao processo de convergéncia contabil internacional, porém nem todos
homologadus pelo Banco Central do Braswl (BACEN). Desta forma, a Institui-
co, na elaboracdo das iras, adotou os seguintes
pronunciamentos homologados pelo Conselho Monetario Nacional (CMIN): a)
CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracéo e Divulgagao de Relato-
rio Contabil-Financeiro - homologado pela Resolucao CMN n® 4.144/12; b)
CPC 01 (R1) - Reducéo ao valor recuperével de ativos - homologado pela
Resolugéo CMN n° 3.566/08; c) CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas
taxas de cambio e conversao de contabeis - homologado pela
Resolugdo CMN n° 4.524/16; d) CPC 03 (R2) - Demonstracao dos fluxos de
caixa - homologado pela Resolugéo CMN n° 3.604/08; e) CPC 04 (R1) - Ativo
Intangivel - homologado pela Resolucéo CMN n° 4.534/16; f) CPC 05 (R1) -
Divulgacao sobre partes relacionadas - homologado pela Resolugao CMN n®
3.750/09; g) CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes - homologado pela
Resolucao CMN n° 3.989/11; h) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de
estimativa e retificacdo de erro - homologado pela Resolucao CMN n°
4.007/11; i) CPC 24 - Eventos subsequentes - homologado pela Resolucao
CMN n° 3.973/11; j) CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos con-
tingentes - homologado pela Resolucao CMN n° 3.823/09; k) CPC 27 - Ativo
Imobilizado - homologado pela Resolucao CMN n° 4.535/16; 1) CPC 33 (R1)
- Beneficios a empregados - homologado pela Resolugao CMN n° 4.424/15.
As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria em 27 de
agosto de 2019. 3. Principais praticas contabeis: a) Apuracao dos resulta-
dos: As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia. As
rendas de operacdes de arrendamento mercantil vencidas hé mais de 60
dias, independentemente de seu nivel de risco, sao reconhecidas como recei-
ta somente quando efetivamente recebidas. b) Caixa e equwalentes de
caixa: Caixa e equival de caixa sao pelas d

operagges renegociadas s&o mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociacdes de operacdes de arrendamento
mercantil que j& haviam sido baixadas contra a provisao existente e que

b. Composicao da carteira de arrendamento mercantil por segmento eco-
ndmico e nivel de risco:

estavam ladas em contas de a0 séo classificadas como
nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes da renegociagdo so 540 feco-
nhecidos como receita quando efeti recebidos. A
opera;oes para categoria de menor risco é admitida quando houver amorti-
zagao significativa da operagao ou quando fatos novos relevantes justifica-
rem a mudanga de nivel de risco. Para os créditos com atraso igual ou supe-
rior a 60 dias, ¢ vedado o no resultado do periodo
de receitas e encargos de qualquer natureza assim como disposto na Reso-
lucdo CMN n° 2.682/99, artigo 9°. f) Imohilizado de arrendamento: Esté
registrado pelo custo de aquisicdo, deduzldo das deprecwagoes acumuladas
e ajustado pela perveniéncia/

é calculada as taxas permitidas pela legislacao fiscal, aceleradas em 30%,
conforme critérios estabelecidos pela Portaria MF n® 140/84 quando aplicé-

=9
&

30/06/2018
Nivel de Outros Pessoa %
risco_ Indistria Cumercm serwgus fisica Total _Provisdo Proviséo
M - 33 000% -
A 24 89 1 14 050% 1
B - 230 - 30 100% 2
[ - - -1 300% 5
D - 16 - -_ 16 10,00% 2
Total 2% 16_ 319 175 534 10
30/06/2018
Nivel de Outros Pessoa %
risco _ Indistria Comércio servicos _ fisica Total _Proviséo Provisio
M 6 3 9 000%
A 7 113 6 296 422 050% 2
B 4 -3 W} T2 100% 7
C 15 - 09 - 450 300% 14
D 107 _107 10,00% 1
Total _212 113 656 133 1.714 34
c. 40 da carteira de arrendamento mercantil por vencimento:
Parcelas em curso normal: 0/06/2019 30/06/2018
Vencidos até 14 dias e a vencer até 90 dias 137 291
De 91 até 360 dias 125 663
Acima de 360 dias 232 120
Subtotal 494 1674
Parcelas vencidas:
De 152 180 dias 40 40
Subtotal & 40
Total 534 1.114

d. Movimentagao da provisao para créditos de arrendamento mercantil de
liquidag@o duvidosa:

vel. 0 seguro do imobilizado de arrendamento é do pelos
arrendatarios, conforme estabelecido em cldusula contratual, em favor do
artendador. 0 prejuizo ao final do contrato, em funcao da opcao de compra
pelo arrendatario, é diferido e amortizado, contabil e fiscalmente, pelo prazo
restante de vida (til do bem objeto do arrendamento. g) Passivos circulante
¢ exigivel a longo prazo: Sao demonstrados por valores captados, conheci-
dos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variacdes monetérias incorri-
dos. h) Imposto de renda e contribuicao social: 0 imposto de renda é
computado a aliquota de 15%, mais adicional de 10% sobre o lucro anual
excedente a R$ 240, ou seja, R$ 120 no semestre e, a contribuicdo social a
aliquota de 15%, considerando para fins de apuracao das bases de célculo
a legislacdo vigente pertinente a cada encargo. Os valores registrados no
ativo, na rubrica “Outros créditos - créditos tributrios”, foram constituidos
sobre diferencas temporérias e prejuizos fiscais (Vide nota explicativa n° 9).
0s ativos fiscais diferidos foram constituidos a aliquota de 25% e 15/e para
imposto de renda e contribuico social, sobre di
temporérias e prejuizos fiscais, estando registrados contabilmente de acordo
com os critérios estabelecidos pela Resolucao do Conselho Monetério Nacio-
nal n°3.059/02, alterada pela Resolucéo CMN n° 3.355/06. De acordo com o
artigo 1° da Lei 13.169, a aliquota de 20%, aplicével a Contribuicéo Social,
estaria vigente até 31 de dezembro de 2018, motivo pelo qual o crédito tribu-
tario sobre diferencas temporarias foi constituido pela a aliquota de 15%. 0
passivo diferido foi constituido a aliquota de 25%, para imposto de renda,
sobre 0 ajuste da superveniéncia de depreciacao da carteira de d

to mercantil. i) Estimativas contabeis: A elaboracéo das d des fi-
nanceiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, aplica-
veis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, requer que a Administracéo use de julgamento na determinacdo e

valores recebidos referentes aos de parcelas e liquidacd de

registro de vas contabeis. ltens sig sujeitos a aplicacao de
el incluem: a avaliacao da realizacao da carteira de

contratos que sao disponibilizados no 1° dia dtil do més subsequente e,
aplicacdes financeiras com alta liquidez e risco insignificante de mudanca
de valor e prazo inferior a 90 dias. c) Operagdes de arrendamento: As ope-
racdes de a receber sao d pelo valor das contra-
prestacdes a receber, atualizadas de acordo com as condicdes determinadas
nos contratos As rendas a apropriar correspondem ao montante das contra-
¢ is e 530 iadas a rendas efetivas nas datas de

e cada conforme ido pela Portaria

MF n° 140/84. 0 ajuste financeiro da carteira de arrendamento mercantil foi
calculado em conformidade com os critérios do Banco Central do Brasil
(BACEN), com base no valor presente do fluxo futuro de recebimentos, utili-
zando a taxa interna de retorno dos contratos, das correspondentes provisdes
para perdas ou ajustes ao valor de mercado, quando aplicével. d) Ativos
circulante e realizavel a longo prazo: Sdo demonstrados pelo custo de
aquisicéo, incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos,
deduzidos das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de
mercado, quando aplicével. €) Proviso para operagdes de arrendamento
mercantil de liquidagao duvidosa (PCLD): As operacdes de arrendamento
mercantil sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracao
quanto ao risco das operacdes, levando em consideragao a conjuntura eco-
nomica, a experiéncia passada, a capacidade de pagamentn e liquidez do
tomador de créditoe, 05 riscos especmcos em relagau a operagau a0s deve-
dores e bservando os p idos pela Resolu-
cao CMN n° 2.682/99 e alteracdes postemores que requer andlise periddica
da carteira e sua classificacdo em nove niveis de risco, sendo A o risco mi-
nimo e Ha perda provavel. As operacdes classificadas como nivel “H” (100%
de proviso) permanecem nessa classificacao por seis meses, quando entao
sdo baixadas contra a provisao existente e das, por cinco anos, em

arrendamento mercantil para determinacéo da provisao para operacdes de
arrendamento mercantil de liquidacéo duvidosa, os estudos técnicos para
estimar os periodos de realizacdo dos créditos tributarios, a avaliacao das
contingéncias e obrigacdes, apuracéo das respectivas provisdes e a avalia-
¢éo de perda por reducd ao valor recuperdvel de ativos. A liquidacdo das
transa;ues e s respectivos saldos contdbeis apurados por meio da apllca»

Ealdo‘em 311212017 lBg
Reversdes 153)
Saldo em 30/06/2018 34
Saldo em 31/12/2018 28
Reversdes 18)
Saldo em 30/06/2019 1

Nao hé baixas para prejuizo, recuperacdes de prejuizo e renegociagdes em
30/06/2019 e de 2018. e. Concentracao dos maiores devedores:

30/06/2018
10 maiores clientes 533 9981% 1466  8553%
50 seguintes maiores clientes 1 019% 248 1447%
34 _ 100.00% _ 1.714 _100,00%
1. Resultado de operacdes de arrendamento mercantil:
30/06/2019 30/06/2018
Rendas com contraprestacdes 1324 1420
Lucro na alienacéo de bens arrendados 1 1
Superveniéncia/(-) Insuficiéncia de depreciagao 840, 360
Subtotal 485 1.061
Depreciacao de Bens Arrendados 405 846,
Subtotal 40850 324]8
Total 5

6. Imobilizado de arrendamento e perdas em arrendamento a amortizar
Visando atender ao regime de competéncia, a Sociedade reverteu a provi-
40 para superveniéncia de depreciacéo, durante o 1° semestre de 2019,
no valor de R$ 840 (R$ 360 em 30/06/2018), equivalente ao ajuste a valor
presente dos fluxos futuros da carteira de arrendamento mercantil, com base
nas taxas implicitas de retorno de cada operacéo. 0 saldo acumulado de
superveniéncia de depreciagdo é de RS 1.769 (R$ 3.063 em 30/06/2018)
e gerou, no 1° semestre de 2019, uma reversao na provisdo para imposto
de renda diferido de R$ 210 (R$ 90 em 30/06/2018). 0 imposto de renda
diferido é calculado com base nas aliquotas vigentes na data do balanco.

cdo de poderdo dife devido a

inerentes ao processo de estimativas. j) Contingéncias: Para a constituigao
de provisao para passivos contingentes, adota-se critério de classificagao
das contingéncias em remotas, possiveis e provaveis, em conformidade com
0 CPC 25, aprovado pela Resolugao CMN n° 3.823/09. A possibilidade de
ocorréncia de perda é calculada por avaliagao juridica e a constituigao se da
pelo valor das contingéncias classificadas como provéveis e/ou obrigacdes
legais, dispensando o aprovisionamento das contingéncias classificadas
como possiveis e remotas. k) Lucro por ac@o: E calculado com base na
quantidade de acdes existentes nas datas dos balancos. 4. Caixa, equiva-
lentes de caixa e aplicacdes financeira: Em 30/06/2019 e de 2018, o caixa
e equivalentes de caixa estao compostos como segue:

30/05/201? 30/06/201lg

47947 32563
1643 16691
49591 49.275

(i) Operacdes com a BMW Financeira S.A., com (ltimo vencimento em junho
de 2020 e taxas pré-fixadas entre 5,65% e 7,77% a0 ano (taxas pré-fixadas
entre 6,48% e 6,91% ao ano em 30/06/2018). (ii) Operacdes aplicadas no
método “overnight”. 5. Operacdes de arrendamento mercantil: A clas-
sificacao das operacdes de mercantil, bem como as regras

Disponibilidades - Caixa
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - ligadas (i)
Aplicaces interfinanceiras de liquidez - nao ligadas (ii)

p

Contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas

Provises operacionais

Base de calculo

Compensacao de prejuizo fiscal

Base de calculo

Aliquota (IR 15%)

Adicional (IR 10%)

Aliquota (CS 15%)

Aliquota (CS 20%)

Exercicios anteriores

Provisao para IR diferido

Ativo/Passivo fiscal diferido

Efeito do IR e CS no resultado

b. Movimentacao do ativo fiscal diferido:
Saldo em (-)B ixa/

Provisdes para operacdes de

arrendamento mercantil 2 - U 14
Outras (contingéncias e
provisdes operacionais) XA 256
Total _ 26_ B __m
“Salloem -)Ba i57 “Saldoem
31/12/2017 Adicdo _ Adicdo 30/06/2018
Provisdes para operacdes de
arrendamento mercantil vl 1 (126) @
Outras (contingéncias e
provisdes operacionais) 169 229 (24) 314
Total 290 _ 230 _ (150 370
¢. Movimentacao do passivo fiscal diferido:
Saldo em (-)Baixa/ Saldo em

31/12/2018 Adicdo _ Adicdo 30/06/2019
IR diferido sobre superveniéncia

mensurar o risco, por falta de elementos de fato ou valorativos. 11. Partes rela-

cionadas: As operacdes da Sociedade séo conduzidas levando em consideracao
a participacdo de empresas ligadas, inclusive quanto & prestacao de servigos
administrativos de forma centralizada, sendo estas divulgadas de acordo com o

considera que um controle de risco de mercado rigoroso é um fator estratégice
de bom desempenho, implementando as politicas de Gestao de Riscos de Mer-
cado, Liquidez e Variaéo de Taxas de Juros (IRBB), consoante as Resolucdes n
4.557/2017 e suas alteracdes. Os limites de liquidez e de risco de taxa de juros
sao definidos pela matriz da empresa e apresentados mensalmente no Comité
de Risco. A politica é revisada internamente, a qualquer momento e sempre
que se fizer necesséria, para incorporar mudangas estruturais no mercado e
novos avangos na gestao de risco ou em mudangas regulamentares referentes
a0 assunto em questdo. e. Patriménio liquido exigido: O patrimanio liquido
exigido é calculado com base nas demonstracdes consolidadas - conglomerado
prudencial - e os detalhes estao divulgados nas demonstracdes da BMW Finan-
ceira S/A - CFl, lider do Conglomerado f. Gestao de Capital: Em cumprimento
as d\spos@oes da Resolugdo n° 4.557/2017 e suas alteracdes, relatamos as

CPC 05 homologado pela Resolugao CMN n® 3.750/09. 0 for indireto da
BMW Leasing do Brasil SA. - Arrendamento Mercantil ¢ a BMW Espaia Finance,

sobre 0 de Risco de Capital das empresas BMW
FmancewaSA CFl e BMW Leasing do Brasil S.A. - Arrendamento Mercantil,

SL. através da BMW Acquisitions Ltda. direto). a. des com em conjunto “BMW Servigos Fmancelros  ABMW Servigos Finan-
partes relacionadas: Os principais saldos mantidos com partes relacionadasem  ceiros d politicas e ias para 0 G de Capital com
30/06/2019 e de 2018 podem ser demonstrados da seguinte forma: 0apoio de sua rea de neg6cios, visando manter o capital em niveis adequados
_30/06/2019 ______30/06/2018___ e acordo com a estratégia adotada em conjunto com a matriz. Para tanto, s

o Ativo ~ Receitas  Mivo ~ Receitas  utlizadas informacges oriundas de metodologias oficiais de plangjamento do

BMW Financeira SA.- CFI  (Passivo) (Despesas) (Passivo) (Despesas)  BMW Group, garantindo o processo e a produgao das informagges de suporte ac
Aplicagdes interfinanceiras gerenciamento de capital, cujos resultados destas estratégias e monitoramen-

deliquidez (Nota 4) 47947 1485 3263 2072 tos sd apresentados nos Comités de Risco.

Depdsitos interfinanceiros - - (2.206) (93) g Outros créditos: 30/06/2019 30/06/2018
b. Remuneragao do pessoal-chave da Administragdo: Pessoal-chave da  Craditos tributdrios 270 371
administracdo séo as pessoas com autoridade e responsabilidade pela di-  |mpostos a compensar 498 621
recao e controle das atividades da Instituicao e é composto pelos membros  Deyedores por depdsitos em garantia 467 847
estatutérios. A Sociedade nao possui contrato de trabalho com seus membros  |PYA em cobranca 118 363
estatudrios, que s&o remunerados pela BMW Financeira SA. 12. Outras infor-  Total 1,653 2202
magdes: a. Resumo da Descricao da Estrutura Integrada de Gerenciamento  (Circylante 530 2024
de Riscos: O Departamento de Riscos da BNW Financeira SA. - Crédito, Fi-  |ongo Prazo 1123 178
nanciamento e Investimento e da BMW Leasing do Brasil SA. - Arendamento  Total 1.653 2.202
Mercantil, é responsavel pelo gerenciamento integrado dos riscos de crédito, . Qutras obrigacies: 30/06/2019 30/06/2018
de mercado e IRRBB (variacdo das taxas de juros em instrumentos classifi-  Credores por antecipagaodevalorresidual (nota5-A) ~ (2.132)  (4.954)
cados na carteira bancaria), operacional e liquidez, seguindo a norma vigente  Provisdes para pagamentos a efetuar (108) (114)
do Banco Central do Brasil referente Gestao Integrada de Riscos - Resolucéo  Provisdes para passivos contingentes (569) (811)
4.557/2017. A Instituicao adota uma politica conservadora em termos de  |PVA em cobranca (418) (363)
exposicao a riscos, sendo as diretrizes e os limites definidos pela sua Alta  Sociais e estatutérias - (28)
Administragao, em conjunto com as normas do Grupo BMW, vide descrigdo no  Fiscais e previdencidrias (565) (734)
site da Instituicéo disponivel na internet. A BMW Servicos Financeiros geren-  Imposto de renda diferido (442) (766)
cia os riscos de forma integrada respeitando o grau de exposicao aos riscos  Diversas 13 46
(Apetite por Riscos) na qual a empresa estd exposta para assim alcancar os  Total (4.247) _ (1.816)
objetivos estratégicos da mesma. O departamento de Riscos da BMW Servicos  Circulante (2223)  (5.339)
Financeiros possui processos para identificar, avaliar, monitorar e controlar os  Longo Prazo 2.025) 2477
riscos, para assim atender a Resolucdo n° 4.557, de 23/02/2017 em conso-  Total 4.247) __ (1.816

nancia com o escopo e complexidade de suas operaces. b. Risco de crédito:
Em cumprimento aos requerimentos de Basiléia, bem como disposicdes da
Resolugao n° 4.557/2017, relatamos as informagdes sobre o gerenciamento
de Risco de Crédito das empresas BMW Financeira S.A. - CFl e BMW Leasing
do Brasil SA. - Arrendamento Mercantil, denominadas em conjunto “BMW
Servigos Financeiros”. A BMW Servicos Financeiros desenvolve politicas e es-
tratégias para o Gerenciamento do Risco de Crédito com o apoio de sua area de
negdcios, responsavel por garantir que haja adequada validagdo dos sistemas
e procedimentos internos utilizados para a gestao do risco de crédito, bem como
Seu moni Além disso, a Instituigao estabelece provisdes de risco de

de depreciagdo 652) 254 (442)
Total 652) ( 1 254 (442)
Saldo em -)Baixa/ Saldo em
31/12/2017 Adigao _ Adicdo 30/06/2018

IR diferido sobre superveniéncia
de depreciagao 856) _ (95) 145 (766)
Total 856) _ (55) 145 (766)

A Administragdo da Sociedade referendou o estudo técnico dos créditos
tributdrios e passivo diferido, em conformidade com a Resolugo CMN n®
3.059/02 e a Resolugao CMN n° 3.355/06. Os créditos tributarios foram cons-
tituidos sobre diferencas temporarias e, com base no estudo supracitado,
foi possivel estimar a geracéo de lucros tributéveis futuros sobre os quais
ocorrera a realizacao dos créditos tributérios. O valor presente dos créditos
tributdrios, constituido na data do balanco, calculado com base na taxa
Selic projetada, é de R§ 251. 0 valor atual dos créditos tributarios é de R$
270. 0 valor presente do passivo diferido, constituido na data do balango,
calculado com base na taxa Selic projetada, é de R$ 417. 0 valor atual do
passivo diferido é de RS 442.

2019
Crédito Tributario e Passivo Diferido

Valor Nominal -~ Valor Valor Nominal - Valor

Crédito Tributério Presente Passivo Diferido Presente

Em 2019 3 (300)  (289)
Em 2020 1 1 (28 (26)
Em 2021 6 5 93) (87)
Em 2022 6 5 (18) (16)
Em 2023 - - (©)] @)
Em 2024 24 209 - -
Total 210 251 (442) _ (417)

10. Passivos contingentes e ohrlgm; es legais: Os passivos contingentes
sdo nas quando, baseado na opi-
nido de assessores juridicos e da Administracao, for considerado risco de
perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provével saida de
recurso para a liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos
forem mensuréveis com suficiente seguranca. Os depdsitos judiciais séo
mantidos em conta de ativo, sem a deducdo das provisdes para passivos
cnmingentes, no montante de R$ 467 (R§C 847 em 30/06/2018) em aten-
dimento as normas do Banco Central do Brasil. a. Contingéncias fiscais: A
Socwedade possm PIOCESSOS de natureza tributdria em andamento, relativos

de d ivas e judiciais frente a varios mu-
nmlplos, que exigem que o recolhimento do ISS incidente sobre as receitas
de operagdes de leasing, por entenderem que sao prestadas naquelas lo-
calidades, ao invés do local da sede da prestadora. Com o advento da Lei
Complementar (LC) 157/2016, o tema esta em discussao, visto que esta LC
versa exatamente o contrario da decisdo acima mencionada, ou seja, que
a incidéncia se daria no local de entrega do bem e finalizacao do contrato.
A eficécia desta LC se encontra suspensa, tendo em vista a concessao de
Liminar na Acao Direta de Inconstitucionalidade N° 5.835 proposta contra a
mesma, que ainda pende de julgamento. b. Contingéncias civeis: S&o acdes
judiciais de caréater indenizatério, medidas cautelares, acdes de obrigacao
de fazer, declaratorias ou revisional de cléusulas contratuais, em que ha
probabilidade de desembolso financeiro. As acdes sao controladas indivi-
dualmente e provisionadas de acordo com a avaliagdo de éxito/perda pelos

Bens arrendados 30/06/2019 _30/06/2018  assessores juridicos, considerando a situagao de cada processo, eventuais
Maquinas e equipamentos 275 491 decisdes judiciais prolatadas, bem como o entendimento do Poder Judicirio
Veiculos e afins 2322 6.008 local, ou das Instancias Superiores, quando houver, em relagéo ao assunto
Superveniéncia de depreciacdo 1.769 3.063  em discussao. c. Contingéncias trabalhistas: Sao acdes judiciais que visam
Subtotal 4.366 9562 o de verbas pleiteadas por colaboradores da empresa - empre-

preciagdes acumuladas e superveniéncia de depreciaca gados ou ndo - em que ha probabilidade de desembolso financeiro. As agdes
D Oes e amortizacdes 1.694 (2872)  sao controlad ep de acordo com a avaliagdo
Subtotal 1.694) (2.872)  de éxito/perda pelos juridicos, considerando a situacao de cada
Total 2612 6890 processo, eventuais decisdes judiciais prolatadas, bem como o entendimen-

7. Depositos: Referem-se as captacdes de recursos com instituicdes finan-
ceiras ligadas. Em 30/06/2018 o valor total de depdsitos interfinanceiros era
de R$ 2.206, a taxas pré-fixadas que variavam entre 6,79% a 7,21% ao ano.
Nao ha saldo de depdsitos interfinanceiros em 30/06/2019. 8. Patrimdnio
liquido: a. Capital social: O capital social é representado por 27.079.140
ag0es ordinérias, sem valor nominal. Em 09/04/2019 foi realizada Assem-

bleia Geral Ordinéria que tratnu de (a) aprovar, Sem reservas, as contas
dos admi iras relativas ao exercicio
social encerrado em 31/12/2018; (b) consignar que nao haveré distribui-

céo de dividendos aos acionistas; (c) reeleger a Diretoria para o presente
exercicio social, mantendo-se a mesma remuneracéo do exercicio anterior. A
documentacéo foi apresentada ao Banco Central do Brasil em 23/04/2019 e
homologada em 14/05/2019. b. Dividendos: Aos acionistas esta assegurado
um dividendo minimo de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, conforme
Estatuto Social. A assembleia de acionistas pode, se ndo houver oposicéo
de nenhum acionista presente, deliberar distribuicao de dividendo inferior

a0 obrigatdrio ou a retencao de todo o lucro, nos ter nos termos do art.
202, pa(égrafu 3 da Lei n° 6.404/76. Nesse contexto, a blei

to do Poder Judiciério local, ou das Instancias Superiores, quando houver, em
relacao ao assunto em discussao.
Proviséo para passivos contingentes:

crédito adequadas ao grau de risco. Nao obstante, monitora os valores das
garantias contratuais e o comportamento da carteira. c. Risco operacional:
Aempresa mantém politica corporativa, especifica, de acordo com os requeri-
mentos de Basiléia, bem como com a Resolugdo n° 4.557/2017. Desta forma,
aestrutura de gerenciamento de risco operacional visa monitorar e mitigar os
riscos da empresa. O comité de risco tem como principais responsabilidades
sugerir limites de toleréncia da organizagéo quanto a exposigao ao risco, assim
como implementar as estratégias, plano de acéo e politicas aprovadas pelos
membros executivos do Comité Interno e legislacdes vigentes. Vale ressaltar
que o Comit de Risco da BMW Servicos Financeiros & composto pelos seguintes

i. Receitas de prestacao de servigos e tarifas bancarias:
SUIOGIZI]ISIQ 30/06/201!13

Receita de prestacéo de servicos dif
Total

1 1
j. Outras despesas administrativas: 30/06/2019 _30/06/2018
Despesas de servigos técnicos especializados (68) (45)
Despesas de servigos de terceiros @37 (37)
Despesas de servigos do sistema financeiro (61) (48)
Despesas de comunicagdes (96) (106)
Despesas com apreensao de bens (41) 0
Despesas de publicacdes (44) (42)
Outras despesas administrativas 38, 50,
Total 385 335
k. Despesas tributarias: 30/06/2019 _30/06/2018
COFINS (70) (89
183 2 @)
PIS 12 15
Total 84) 107

. Outras receitas operacionais:

30/06/2019 _30/06/2018
Outras receitas operacionais -

membros permanentes: - CEO/Diretor Presidente ou seu substituto; - CFO (Chief ~ Total -

Financial Officer) ou seu substituto; - CRO (Chief Risk Officer) ou seu substituto;  m. Outras despesas operacionais: 30/06/2019 30/06/2018

Demais participantes do Comité de Riscos: - CSO (Chief Sales Officer) ou seu  Despesas com provisao para contingéncias 9 (372)

substituto; - COO (Chief Operating Officer) ou seu substituto; - Gerente Sénior  Despesas com provisGes operacionais (45) (87)

de Riscos ou seu substituto. - Gerente de Compliance. d. Risco de Mercado, Outras despesas 2) 9

Liquidez e Variagao de taxas de Juros (IRBB): A BMW Servicos Financeiros  Total 56 468
Diretoria

Mario Andreas Janssen - Diretor Presidente
Holger Manfred Spiegel - Diretor

Thais Andrade Costa
Contadora - CRC 15P269365/0-8

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos Administradores e aos Acionistas BMW Leasing do Brasil S.A. - Arrenda-
mento Mercantil. Opinido com ressalva - Examinamos as demonstragdes fi-
nanceiras da BMW Leasing do Brasil S.A. - Arrendamento Mercantil (“Socieda-
de"), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e as

nanceiras livres de d|sturgao relevante mdependentemente se causada por
fraude ou erro. Nael das e
é responsével pela avaliacdo da capacidade de a Sociedade conhnuar uperan-

do, dwulgando'quandu aplicavel, os assuntos relamonados com a sua cunt\-

respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do Gnio liquido e

dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas conta-
beis. Em nossa opinido, exceto quanto a néo reclassificacao, descrita na secéo
aseguirintitulada “Base para opinido com ressalva”, as demonstraces finan-
ceiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos re-
levantes, a posicao patrimonial e financeira da BMW Leasing do Brasil SA. -
Arrendamento Mercantil em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas ope-
racdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis s instituicdes auto-
rizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opiniao com res-
salva - A Sociedade registra as operacdes e elabora as suas demonstraces fi-
nanceiras com observancia das praticas contabeis estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arren-
damento mercantil como provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de de-
preciacéo, classificada no ativo permanente (Notas 3 (c) e 5). Essas préticas
nao requerem a reclassificacao das operacdes, que permanecem registradas de
acordo com a disposicao da Lei no 6.099/74, nas rubricas de ativos circulante,
realizavel a longo prazo e rendas/despesas de operacdes de arrendamento
mercantil, mas propiciam a 40 do resultado e do patrimdnio liquido
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Nossa audi-
toria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabllldades em conformidade com tais normas, estao
descritas na segao a segmr intitulada ‘Responsahlhdades do audtor pela
auditoria das d ", Somos independentes em relacao a
Instituicao, de acordo com os principios ticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelu Conse
Iho Federal de Contabilidade, e imos com as demais
éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obti-
da é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.
Outros assuntos - auditoria dos valores correspondentes ao periodo ante-
rior - 0 exame das demonstraces financeiras do semestre findo em 30 de ju-
nho de 2018, apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a res-
ponsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorio de
auditoria com data de 29 de agosto de 2018, com ressalva quanto a0 mesmo
assunto descrito na segao “Base para opiniao com ressalva”. Outras informa-
cdes que acumpanham as demonsiragoes ﬁnancelras €0 relatdrio do aud|
tor-AA dvel por essas outras inf

murhdn £0Uso dessa b bil na
ces i anao ser que a administraco pretenda liquidar a Sociedade
0U cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma altemativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Os responséveis pela governanga da So-
cwedade sé0 aque\es com responsamhdade pela supervisao do processo de
d iras. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras - Nossos objetivos s&o obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjun-
to, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinio. Seguran-
ca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a au-
ditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor-
cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes economicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte de uma auditoria realiza-
da de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo rele-
vante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em res-
posta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distor-
¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, jé que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
¢ao, omissdo ou representacdes falsas intencionais. @ Obtemos entendimente
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficcia dos controles internos da Sociedade.
© Avaliamos a adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contébeis e fivulgacdes feitas pela mi a
* Concluimos sobre a a0 do uso, pela admini dab
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicBes que possam
levantar dvida significativa em relacao a capacidade de continuidade opera-
cional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao €M N0sso relatdrio de auditoria para as respectivas dwulga-

tabil

Blvels _Fiscais Trabalhista _Total

Saldo em 31/12/2018 (401) 129) (581)
(-) Constituigdes (5 ) (6) (18)
Saldo em 30/06/2019 (408) 135) (569)
Saldo em 31/12/2017 138 l - (412

(-) Constituicdes (417 - (420)
Reversoes 25 - -_ 2
Saldo em 30/06/2018 416) _ (395) - (811)

a. Resumo de passivos contingentes, causas classificadas como possiveis:
/20

Causas possiveis I:ausas possiveis

ia ocorrida em 09/04/2019 delibera que ndo havera distribui-

Quantidade uantidade
- prﬂcessos Montante i nrocessus MnntanteR$
iscais
geral  Trabalhi - - 1 124
Total 1 2 3 165

que compreendem o Relatono da Administracéo. Nossa opiniao sobre as de-
monstracdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragao e ndo ex-
pressamos qualquer forma de conclusau de auditoria sobre esse relatdrio. Em
conexdo com a auditoria das d des financeiras, nossa

cOes nas ou incluir modificacéo em nossa opiniao,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamenta-
das nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatcrio. Todavia,
eventos ou condu;oes futuras podem levar a Sociedade ana mais se manter

dade € a de ler o Relatorio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio est4, de forma relevante, i finan-

|.e Avaliamos a geral, aestruturae
o comeudu das demonstracdes fmancewas inclusive as divulgacdes, e se as

ceiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realiza-
do, concluirmos que hé distorcao relevante no Relatdrio da Administracao, so-
mos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respei-
to. Responsahilidades da Administracao e da governanca pelas demonstra-
cdes financeiras - A Administracao da Sociedade ¢ responsavel pela elabora-
¢ao e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituicdes autoriza-

das a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos contro\es internos que ela

COMO Necessarios para permitir a elak de d fi-

transagdes e os
eventos de maneira compativel com o uh|et|vo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

_a- "
P we Sao Paulo, 27 de agosto de 2019
t oopers Auditores Independ Maria José De Mula Cury
CRC 28P000160/0-5 Contadora CRC 15P192785/0-4




