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Servicos Financeiros

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, a Admlnlstragau da BMW Fmannelra Sl-\ CFl submete a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras,
acompanhadas das Notas Explicativas e Relatdrio dos Auditores tres findos em 30 de junho de 2017 e 2016. Ativos Totais: Os ativos
totais atlnglram no semestre findo em 30 de junho de 2017, 0 montante de R$ 1.356.198 mil (R$ 1. 431 808 mil em 30 de junho de 2016). Operacdes de Crédito: A BMW Financeira
S.A. - CFl d politicas e estratégias para 0 G to do Risco de Crédito de forma a garantir que as provisdes sejam estabelecidas de forma adequada ao grau de
risco dos clientes. Além disso, monitora de forma recorrente, os valores de garantias contratuais e o comportamento dos contratos em carteira. A carteira de Operacdes de Crédito
atingiu o montante de R$ 1. 342.203 mil ao final do semestre findo em 30 de junho de 2017 (R$ 1.413.439 mil em 30 de junho de 2016). As Provisdes para Crédito de Liquidago
Duvidosa atingiram o montante de R$ 75.788 mil em 30 de junho de 2017 (R$ 55.300 mil em 30 de junho de 2016). Patriménio Liquido e Resultado: O Patrimdnio Liquido total
atingiu, em 30 de junho de 2017, o montante de R$ 261.201 mil (R$ 250.723 mil em 30 de junho 2016). A BMW Financeira S.A. - CFl encerrou o semestre de 30 de junho de 2017
com um lucro de R$ 7.892 mil ante um prejuizo de R$ 5.757 mil em 30 de junho de 2016. a0 dos Acil Aos acionistas esta do um dividendo minimo de
1% sobre o lucro liquido, conforme Estatuto Social. A Administragao

BALANGOS PATRIMONIAIS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)

Ativo 20172016 Passivo 2017 2016
Circulante T 929.85 _ 987.210 Circulante 875.834 _ 803.224
Disponibilidades 230 15497 Depﬂgitns o . 505.646 _ 389.112
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 8.086 482 Depdsitos interfinanceiros 465122 371.641
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 8.086 487 Depostosaprazo 40524 17.471
Titulos e Valores Mobilidrios e Fi Derivativos ___ 5.484 _ 11.756 Obrigacdes por Empréstimos 337.083 _ 328.307
Instrumentos financeiros derivativos 5484 11.756 IETPWSUTOSF’}WXT?('UT Dervat 3%%? 32?3%
Operagdes de Crédito 881139 _ 924.162 Instrumentos Financeiros Derivativos : .
Finar?ciamemos - setor privado 944,638 968.091 _Instrumentos financeiros derivativos 14561 51.260
l](-) Prol\:/is'édq par o e luidacao duidsa (6334469292) (4334952597) Dggl?rsar?gglg?r?e?adaqéode tributos e assemelhados “1131712 ?2‘71?
utros Crédltos ' S Fiscais e previdenciarias 310 3768
Diversos 34622 34.567 Di 13460 29106
Outros Valores e Bens 295 745 OIversas g

f Exigivel a Longo Prazo __208.139 _ 360.061
Degpgsas antecipadas 295 746 Depdsitos - 95405
Realizavel a Longo ]’_l:a;n ) . o 425.292 _ 443.564 Depdsitos interfinanceiros 0542
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 552 892 e it

; P Obrigacdes por Empréstimos 198.655 _ 112.368
Instru[nenms flngqce\rns derivativos 552 892 Empréstimos no exterior 198.655 112368
Operagdes de Crédito ggs zgs 433. !3”; Instrumentos Financeiros Derivativos 6.494 _ 20.698
Financiamentos - setor privado 7965 445.38 i mentos financeiros derivativos 6.494 ~ 20.698
(-) Provisao para créditos de liquidaco duvidosa (12.289)  (11.371)  gytras Obrigagdes 2.990 1570
Outros Créditos 39444  8.634 Fiscais e previdenciari Py
Diversos 39.444 8634 Diversas 2.990 1.303
Outros Valores e Bens 2 61 Resultados de Exercicios Futuros 11.024 _ 17.800
Despesas antecipadas 20 61 Resultados de exercicios futuros 11.024 ~ 17.800
Permanente 1050 1.034 - patriménio Liguido 261201 _250.123
Imohilizado de Uso 1025 998 Capital Social 204.296 _204.296
Outras imobilizagdes de uso 1.997 1722 De domiciliados no exterior 204.29  204.296
Depreciagdes acumuladas (972)  (724) Reserva de Lucros 56.905 _ 46.427
Intangivel 25 36 Reservas de lucros 49.407  52.184
Ativos intangiveis 25 36 Lucros ou prejuizos acumulados 7.498 _ (5.757
Total do Ativo 1.356.198 1.431.808 Total do Passivo 1.356.198 1.431.808
As notas explicativas sao parte integrante das d t financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A BMW Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento é uma Instituicao pertencente ao “Grupo BMW". A Instituicao foi criada em 21 de
dezembro de 2000 e teve sua constituicao homologada pelo Banco Central do Brasil em 24 de abril de 2001, iniciando suas operacdes em 2 de julho de 2001. A Instituicao tem por
objetivo principal atender aos clientes na realizagao de financiamento para aquisicao de bens e servigos, nas modalidades de Crédito Direto ao Consumidor (CDC) e “Floorplan”.
“Floorplan” é um produto financeiro de curto prazo que tem como objetivo o financiamento de estoque de veiculos da rede de concessionérias BMW.
2. Apresentacao e elahoracao das demonstracdes financeiras: As préticas contébeis adotadas para a contabilizacao das e para a elaboracéo das d
financeiras emanam da Lei das Sociedades por Acdes, ¢ introduzidas pela Lein° 11.638/07 e pela Lei n® 11.941/09, associadas as normas e instrucdes do
Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Entre2008e2017 o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contébil internacional, porém nem todos humologados pelo Banco Central do Brasil
(BACEN). Desta forma, a Instituicao, na elaburagéu das demonstracdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos homologados pelo Conselho Monetério Nacional (CMN):
)CPC 01 - Reducéo ao valor avel de ativos - logad pela Resolugdo CMN n° 3.566/08; b) CPC 03 - Demonstragéo dos fluxos de caixa - homologado pela Resolucao
CMN n° 3.604/08; c) CPC 05 - Di 30 sobre partes relacionad: logado pela Resoluca CMN °3.750/09; d) CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes - homologado
pela Resnlugao CMNn 3.989/11; ¢) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e retificagdo de erro - humologado pela Resolugau CMN n°4.007/11; 1) CPC 24 - Eventos
d pe\a lugao CMN n° 3.973/11; g) CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos o pela Resolucdo CMN n® 3.823/09;
h) CPC Pronunc\amentn Conceitual Basu:o Estrutura Cnnceltualpara EIaboraganeDlvngagaode Relatdrio Contabll Financeiro - homnlogado pela Resolucao CMN n° 4.144/12; i
CPC 33 (R1)-B ak - do pela Resolugao CMN n° 4.424/15. As d foram aprovadas em 29 de agosto de 2017.
3. Principais préticas contahms a)Apuragau dos resultados: As receltasedespesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia. As rendas de operacdes de crédito vencidas
ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, so reconhecidas como receita somente quando efetivamente recebidas. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
I de caixa sdo pelas disp ¢ valores recebidos ref a0s itos de parcelas e liqui de contratos que sao disponibilizados no 1°
d\a util do més subsequente e, aplicagdes financeiras com alta liquidez e risco insignificante de mudanga de valor. ¢) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Sao
demonstrados pelo custo de aquisicao, incluindo os rendimentos e as variacdes monetarias auferidos, deduzidos das currespondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor
de mercado, quando aplicavel. d) Instrumentos financeiros derivativos: A Instituicao somente realiza peracdes com ivos para proteger suas
exposiges o risco de mercado. Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelo seu valor de mercado, com crltenos con5|stentes e verificaveis, considerando o preco
médio de negociacdo no dia da apuracdo, ou, na falta deste, fol is. 0s instrumentos fi a0 fos de acordo com a intencao da
Adm\mstragao levando-se em consideracao a sua finalidade. Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, 0s riscos decorrentes das
exposicdes as variacdes no valor de mercado de ativos ou passivos sao considerados instrumentos de protecao (“hedge”) e so classificados de acordo com a sua natureza em: i.
Hedge de risco de mercado - Os instrumentos financeiros derivativos classificados nessa categoria, bem como o item objeto de “hedge”, tem seus ajustes a valor de mercado
registrados em contrapartida ao resultado do periodo; e ii. Hedge de fluxo de caixa - Os i iros derivativos cl nesta categoria tém seus ajustes a
valor de mercado registrados em conta destacada do patrimdnio liquido, deduzidos dos efeitos tributdrios. Os instrumentos financeiros derivativos que nao atendam aos critérios
de hedge tem seus ajustes a valor de mercado registrados diretamente no resultado do periodo. e) Hedge: No momento da designacao inicial do hedge, a Instituicdo
for entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de hedge |nc\umdo 0s objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na condugéo
da transacéo de hedge, Juntamente com 0s metodosque serdo utilizados para avaliar a efetividade do de hedge, Jo métodos de célculo convencionais.
A Instituicéo faz uma avaliacdo, tanto no inicio do relacionamento de hedge, como continuamente, se existe uma expectativa que os instrumentos de hedge sejam altamente
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DEMONSTRAGOES DE RESULTADO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE

CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

DEMONSTRAGGES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)

JUNHO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo) Reservas de Lucros
2017 2016 Capital social Aumento de capital Reserva legal _Reservas especiais de lucros Lucros/(Prejuizos) acumulados ___Total
ToSamastre 19 Samastre  9a100s em 31 de Dezembro de 2015 204.296 - 3.794 48.184 - _256.274
1° Semestre 1° Semestre Aumento de caital —
Recitas da Intermediacdo Financeira 157.845 _ 22.823 LECTS?P?& UEI,ZC;R' ua‘ 0 do semesre - ) ) ) (5757 G757
Operages de crédito 134.269 135840 L0 ! i QL ¢ : -
Resultado de operagaies commulosevalgres mobiliarios Zéggg (11632130% esD:C%%ﬁSDS“ uero: 206 20
com erivativos . = - i S —pETaas
Despesas da Intermediagdo Financeira 109.165) 1.022 ?ﬂal{ins'emd:illsde j“"lh“ de 2018 204.286 = 3.194 48'%%% g;g;; %
Operagdes de captacao no mercado (41.501) (42 468) sumagnes 301 dem;s re bro de 2016 W = STﬂi 5219 = e
Operaces de empréstimos e repasses (51.622) Aa nsten‘} E-’t lezem ro de s = s . S
Operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros - (5 105) Lumel}/n 3 Cgp' a " B B B B 7 89é 7 ssi
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 16.042) (18,049 n“”t‘? qul Od" iemes. i - - - : : :
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 48.680 __ 29.845 esRmague? “l uero: - 29
Outras Receitas/Despesas Operacionais D 2 . ) ) (334 :
Receitas de prestacao de servigos - 138 Rle‘ger?;;soesspeciais de lucros - - - - - )
Rendas de taifas bancdrias 2666 3221 Gatdos om 30 de Junho de 2017 20025 S am 15219 TA% 61201
Despesas de pessoal (11.324) - (B47) 0 o ceee do Semestre - - 9 ~ 7298 — T30
gutras destp‘ebsats/ administrativas 8?3{; (l(é%g% As no%as explicativas séo parte integrante das demonsfragges T ) )
espesas tributdrias . . et : &
Outrpas receitas operacionais 2759 1.998 © Acumulado 2016 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - SEMESTRES FINDOS
Outras despesas operacionais 13.154 16.375 fmposto de Renda Gontribuigo Social EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)
Resultado Operacional 15849 _(M Base de célculo _ N8 _ 21738 1° Semestre 1° Semestre
Resultado Nao Operacional . Aliguota (IR 15%) ; - ividades Operacionais 2017 2016
Resultado antes da Tributacdo sobre o Lucro e Participades 15 849 ) Adicional (IR 10%) (2.162) - Lucro/Prejuizo Liquido do Semestre/Exercicio 7892 (5.5])
Imposto de Renda e Contribuicao Social 57)_LTT6  Aliquota (CS 20%) , (4.348)  Ajustes ao Lucro Liguido 60.296 __ (66.36)
Proviszo para imposto de renda 5 Mivo fiscal diferido 6415 5.132 " Amortizagoes e depreciages 18] 167
Provisdo para contribuigao social (7445 (4.348) " feito do IR e CS no resultado 992 184 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 16.042 18.049
Ativo fiscal diferido 8838 L1547 b, Movimentago do ativo fiscal diferido: Obrigacdes por empréstimos no exterior 51622 (74.470)
Lucro/Prejuizo Liquido do Semestre _ 1892 5.151 Saldo em Saldo em Provisao para passivos contingentes 1289 965
Lucro/Prejuizo quuldn do Semestre por Ao - Em R$ 31/12/2016 M l:)ﬂ 2 30/06/2017 Impostos diferidos (8.838)  (11.547)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes S Tmanceias, Resultado de exercicios futuros Variagdes Patrimoniais (18.631) 018
T 2016 gmtviséo(par? crédito de liquidagao duvidosa 34. 451 8. 807 (2. 276) 40. 582 (Aumento) Redugzo em titulos e valores mobilirios e
X utras (contingencias e provisoes instrumentos financeiros derivativos (23.990) 160.946
%aerﬁglgslglggilgrssn normal %MMM operacionais) JMM& (Aumento) Redugdo em operagdes de créditos 177.856  154.832
De 180 a 360 dias 759 Total 38. 616 _(6.778) _46.913 45 513 (Aumento) Redugéo em outros créditos (9.056) 1459
Subtotal I Salto e (Aumento) Reducéo em outros valores e bens (125) 356
Total m e - Resulta g exrccios uturos Eilil ZIZUlI]g Mmlﬁm 30/06/20;2 ﬁumen{o (Eegugéo) em dgpdsitos . (304.974)  (82.751)
i 3 ek z T umento (Reducao) em obrigacdes por empréstimos
o Movimentagéo da proviszo pra operagaes do orédl de dagao idusa: | pryiszo para o de uidagiodwidsa 1,083 8.161 U am M T g e iigagles orcap gt
Saldo em 31/12/2016 78477 36119 2116 66412 Outras (contingéncias e provisdes Aumento (Redugao) em outras obrigagdes 3.222)  (104.887)
Constituicdes 7370 14 896 6T 22276 operacionais) 2.768 868 (1.209; 2421 Aumento (Reduco) em resultado de exercicios futuros 2 631 8.752
Reversdes - 6223) ay (6 ol oo 24069 9.029 (3.160) _ 28.938  Caixa Liguido Originado (Aplicado) em Atividades Operacionais _ (10.443) 7589
Baixas 666 & Movimentagéo do passivo fiscal diferido: Nao houve movimentagao de passivo fiscal  Atividades de Investimento
Saldo em 30/06/2017 28 “5 i 792W 75.788 diferido durante o primeiro semestre do ano de 2017. Imobilizado de uso (134 (5)
: - Saldoem () Saldoem  |ntangivel - -
gﬂlnds‘i.fﬂ g;g 2203 }g g}; }g gg; gggg gg%; 31/12/2015 Adicao _ Baixa 30/06/2016  Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades de
Reversﬁeg - I 180) ® m) (0 6‘53) MtM Swap e Empréstimos (6.452) (194) 5871 T (715 Investimentos (134) 5
Bairas 2800 - "7 ogp0) P Administracdo da Instituicao referendou o estudo técnico dos créditos tributdrios, em  Aumento/(Redugao) Liuido do Caixa e Equivalentes de Caixa 10.577) _ 17.584
Saldo em 30/06/2016 25708 29593 . 5500 conformidade com a Resolugao CMN n° 3.059/02 e a Resolucdo CMN n” 3.355/06. Os  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 18.893 8.395
—"—W iﬂlﬁ créditos tributarios foram constituidos sobre diferencas temporarias e, com base no  Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 8.316 15.979
Baixas para prejuizo (6.665) 2.820) estudo supracitado, foi possivel estimar a geracao de lucros tributaveis futuros sobre  Aumento/(Redugao) no Caixa e Equivalentes de Caixa 10.577 1.584
Renegociagdes CDC 22105 5.803 08 duais ocorrerd a realizagdo dos créditos tributarios. O valor presente dos créditos  As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Recuperaces 1464 193 tributdrios, liquido do passivo diferido, constituido na data do balanco, calculado com S -
de PEragoes d . —2 —— hase na taxa Selic projetada ¢ de R$ 39.805 (R$ 23.934 em 30 de junho de 2016). contratuais e o comportamento da carteira. c. Risco operacional: A empresa mantém
: 05 malores 2017 2018 0 valor atual dos créditos tributarios, liquido de passivo diferido ¢ de R$ 46.913 (R$ politica corporativa, especifica, de acordo com os requerimentos de Basileia, bem come

227.281 1693%

216066 1531%

10 maiores clientes
50 seguintes maiores clientes

100 seguintes maiores clientes 46.299 345%  42.742  3,02%
Demais clientes 881.239 _65,66% _ 961.696 _68.04%
Total 1.342.203 100,00% 1.413.439 100,00%
e. Resultado de operacdes de crédito:

2017 2016
Rendas com operacdes de “CDC” 94.004  98.538
Rendas com operacdes de “Floorplan” 38.110  36.809
Recuperacdes de créditos 1464 493
Rendas com empréstimos 691
TUTAL 134.269 _ 135.840

1 As despesas 530 tas por desembol:

a0s de as drias e que so diferidas (ori-

ginadas até 31 de dezembro de 2014) de acordo com as caracteristicas dos contratos

relacmnados a tais pagamentos. Os valores séo aproprlados consmerando 08 contratos
taxas, prazos e liquidacd Em aR

CMN n° 3.954/11 ¢ alteragoes postenures a partir de 01 de janeiro de 2015, as par-

~ Total

29.163 em 30 de junho de 2016). Em 30 de junho de 2017, a expectativa de realizagao
dos créditos tributarios é a seguinte:

Crédito Tributério

Valor Nominal Valor Presente

Em 2017 26.368 23.905
Em 2018 8410 7.037
Em 2019 5.063 3.923
Em 2020 4441 3.190
Em 2021 2.603 1.733
Em 2022 28 17
46.913 39.805

13. Passivos contingentes: Os passivos contingentes sdo registrados nos livros con-

com a Resolugao n° 3.380/06 e suas alteracdes. Desta forma, a estrutura de gerencia-
mento de risco operacional visa monitorar e mitigar os riscos da empresa. 0 comitd de
risco tem como principais responsabilidades sugerir limites de tolerancia da organi-
7agao quanto  exposi¢ao ao risco, assim como implementar as estratégias, plano de
acao e politicas aprovadas pelos membros executivos do Comité Interno e legislacdes
vigentes. Vale ressaltar que o comité de risco da BMW Servigos Financeiros é composto
pelos seguintes membros: - Diretor Presidente ou seu substituto; - CFO (Chief Financial
Officer) ou seu substituto; - CRO (Chief Risk Officer) ou seu substituto; - CSO (Chief
Sales Officer) ou seu substituto; - COO (Chief Operating Officer) ou seu substituto; -
Gerente Senior de Riscos ou seu substituto. d. Risco de mercado e liquidez: A BMW
Servu;os Financeiros consndera  ue um controle de risco de mercado rigoroso é um fator

e bom ando as politicas de Gestao de Riscos de

tabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Ad 30, forem
considerados riscos de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com provavel
saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvi-
dos forem mensuraveis com suficiente seguranca. a. Contingéncias civeis: Sao acdes
judiciais de caréter izat6rio, medidas lares, acdes de obri de fazer,
declaratdrias ou| revmona\ de cléusulas contratuais referentes 2 revisdo contratual, em

celas de remuneracao referentes  originacao de operacdes de crédito

por tes no Pais p aser como despesa na data da
contratacdo. A Instituicao nao optou pelos termos de reconhecimento das despesas
descritos na Circular BACEN n° 3.693/13.

8. Depdsitos: a. Interfinanceiros: Referem-se as captacdes de recursos com institui-

eficazes na compensacao de variacdes no valor de mercado dos respectivos itens objeto e hedge durante 0 periodo para o qual o hedge é d do, e se os resultados reais de
cada hedge estdo dentro da faixa de 80-125 por cento. 0 item objeto de hedge também é ajustado a mercado produzindo efeitos em despesas com empréstimos e repasses, quando
0 ajuste for negativo ou, outras receitas operacionais em caso de inversao de saldo. f) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD): As operacdes de crédito séo
classificadas de acordo com o julgamento da Administracéo quanto ao risco das operacdes, levando em consideragao a conjuntura a experiéncia passada, a
capacidade de pagamento e liquidez do tomador de crédito e, os riscos especificos em relacao a operagao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos

cdes financeiras, com vencimento até junho/2018, a taxas pré-fixadas que variam entre
9,61% a 16,65% a0 ano. b. A prazo: Referem-se as captagdes de recursos com a BMW
do Brasil Ltda., com vencimento até marco/2018, a taxas pés-fixadas que variam entre
101% e 103% do CDI. c. Composicao da carteira de depdsitos:

que ha p bolso financeiro. As acdes sao controladas individual-
mente e as |ndemzat0nas 30 provisionadas de acordo com a avaliacao de éxito/perda
pelos assessores juridicos, levando em consideracdo a situacdo de cada processo,
eventuais decisdes judiciais prolatadas, bem como o entendimento do Poder Judicidrio
local, ou das Instancias Supenores quando houver, em relac@o ao assunto em discus-
530. h Cnntmgenclas passivas: Os passivos contingentes classificados como perdas
provaveis estao integralmente contabilizados. As causas classificadas como possiveis
referem-se a acdes judiciais de caréter indenizatério ou, revisional de cléusulas refe-
rentes as operacdes de CDC, ou de natureza declaratdria, onde nao se pode precisar a

Mercado e qumdez, consoante as Resolugdes n° 3.464/07 e 4.090/12 e suas alteragdes.
0s limites de liquidez e de risco de mercado sao definidos pela matriz da empresa e
apresentados mensalmente no Comité de Risco, prevalecendo sempre o limite mais
conservador. A politica é revisada internamente, a qualquer momento e sempre que se
fizer necesséria, para incorporar mudangas estruturais no mercado e novos avancos na
gestao de risco ou em mudancas regulamentares referentes ao assunto em questao. e.
Patrimdnio liquido exigido: Em 30 de junho de 2017 e 2016, a BMW Servicos Finan-
ceiros, encontra-se enquadrada no limite minimo de patrimdnio compativel com o risco
da estrutura dos ativos conforme normas e instrucdes estabelecidas pela Resolugac
n° 2.099/99, e legislacdes complementares. O indice da Basileia, apurado de forma
consolidada conforme as Resolucdes n° 4.192/13 e 4.193/13, em 30 de junho de 2017
éde 19,93% (18,74% em 30 de junho de 2016). f. Gestao de Capital: Em cumprimentc
as disposicdes da Resolucao n° 3.988/11 e suas alteracdes, relatamos as informagdes
sobre o gerenciamento de Risco de Capital das empresas BMW Financeira S.A. - CFl e

pela Resolugao CMIN n°2.682/99 e alteracdes posteriores, que requer analise periddica da carteira e sua classificago em nove niveis de risco, sendo AR o fiscominimo e H 2 perda  Dendsitos Interfinanceiros: 0126 Séﬂfff{gﬁjﬁgodﬁeﬁiﬂw araazuaﬁjgfcgl\vzrﬁsr:)f)lsasngwrlﬁgrlljjger"ecsll"jlltggoefrgv%arzse??ngzm BMW Leasing do Brasil SA. - Ar to Mercantil, d em conjunto “BMW
provvel. As operacdes classificadas como nivel “H" (100% de provisdo) permanecem nessa classificagao por seis meses, quando entdo sao baixadas contra a provisao existente gg”ﬁ”;?gtggoa}ﬁagso dias %g%gg 371641 e caso de precedentes cungrérios As causas classificadas como remotas referem-se  Servigos Financeiros”. A BMW Servigos Financei politicas e estratégias
: ucgﬂgsrg;avgams 322 g:ﬁgg ;angsAgn:e%lﬂgtoa; adgeoggmdpeeg;gg:&:sa% éﬂg\rz nggrgggt]anohgg“g%cz I%%trégﬁgldaalSACSU%gf;agﬂgfofvﬁggﬁoglaggﬁtseag ﬂl;ggtlefg;van; "yu"n'?:&aré% gginmgoﬂn'g; Ed"E' Acima de 360 dias _ 225475 @ acdes judiciais de carater indenizaterio, revisional de clausulas referentes as opera- para Uthremm'emg de Czpltzl com % apoio de s%a ta(eg dedn?ggmos, wsa‘ndg manter
compensagao sao classificadas como nivel "H"  os eventuas ganhos p da 30 56 50 reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. g) Cessdes  10tal 465122 _491.066 0¢s de CDCduubde natureza ggclfratonagnde a probabilidade de perdta edconsulierada 0 c?p-' aP em FW?S a equtgllosd € a_cotr 0 cumlates ra e;ya a "tf’ a em comutn 0 CO0m &
de crédito: Conforme determinado pela Resolugao CMN n° 3.533/08, a partir de 1° de janeiro de 2012, os ativos financeiros o baixados quando os direitos contratuais ao fluxo Depasitos a Prazo: 20172016 € haka p ou onde Seja imp. ;1o momento da avaliagao, - matriz. Para tanto, s30 utlzados sistemas eletroicos da matriz que gararer o pro
de caiva o ativo financeiro expiram ou quando ucorreravendaoua A deste ativo f A venda ou a feréncia de um ativo f ifo deve ser ¢l até 90 dias 30459 10.775 demensurarorisco, purfalta de elementos de fato ou valorativos. . cesso e a producdo da§ |nf0rma;_;oes de supnrte au gerenciamento de capital, cujos re-
nas seguintes categorias: ® Operacdes com transferéi ial dos riscos e b ios; ® Operacdes com retencao substancial dos riscos e beneficios; ® Operacdes sem De 91 até 360 dias 10065 6.6% me;emes_ Sultados destas ¢ fos nos Comités de Risca.
transferéncia ou retencao substancial dos riscos e beneficios. As vendas de para as quais 0 vendedor ou o cedente garanta por qualquer forma compensarocomprador Acima de 360 dias = Saldo em 31/12/2016 —Livels H&MM [I]hg:‘;aasl_ “170[}? ; 2. Outros créditos - diversos: 2017 ___2016
0u 0 cessiondrio pelas perdas de crédito que venham a ocorrer, ou cuja a venda tenha ocorrido em conjunto com a aqmsu;aode cotas das do Fundo de em Total _ o5 524 11471 (-) Constituicdes (115) - (1.497) (1'612) Crédits tributirios 16913 29%E
?lreltos Cred:tonofs(F(\jDC) devem ser classificadas como ODeragogs com rftézngao substbancwfa\ dos nscusle bgneé\clos 0 registro contabil da ve?da outransgerenila de adtlvos E“tﬁ‘;ﬁf;:;s com captagio no mercatl 505,647 614531 Reversdes ¢ 150 ) 73 33 leDOStéM compensar Sggg égég
mancelros classificados na categoria operagoes com retengao substancial de riscos e beneficios era realizado da seguinte maneira: ® o ativo financeiro, objeto da venda ou Y- : N axas de equal g -
na sua do no ativo;  os valores recebidos na operagao sao registrados no passivo como obrigacdo assumida; ® as receitas e . . X 201 2016 g:::s :m g?ﬁggg}; — Gy - wﬁ 10F a receber 475 526
despesas sd0 aprnpr\adasdeforma segregada ao resultado do perlodu pelo prazo da operagdo, | ® a provisao para operacdes de crédito de liquidagao Despesas de depdsitos interfinanceiros (33.092)  (39.169) (-) Constituicées _u(l(ll) (1) (931) T 033) Valores a receber - ligadas 41 1.400
duvidosa segue os p pela Resolugao CMN n° 2.682/99. Esta operagao foi encerrada em 15 abril de 2016, ndo havendo mais cessies de crédito até a  Despesas de depdsitos a prazo _(3409) _(3.299) Reversaes v ’ ’ 69 g9 Valores a receber - expatriados 2 166
presente data. h) Imobilizado de uso e |nlang|vel Até Dezembro de 2016, o imobilizado foi registrado pelo custo de aquisicao ou formagao e depreciado pelo método linear, Total -,  _[(41.501) _(42468) Salto et 30/06/2016 s 8 (a0 (1A Créditos - disponibilzagao bancia 13.563 )
utilizando as taxas anuais de 10% para méveis, utensilios e instalacdes e 20% para sistema de processamento de dados. A partir de Janeiro de 2017, atendendo a Resolugéo n® 9. Obrigagdes por empréstimos e repasses: Referem-se as captacGes no exterior pro- e rforents » JPVA JR—)] R . Diversos 139 595
4.535, de 24 de novembro de 2016, os novos imobilizados s& reconhecidos pelo valor de custo, que compreende o preco de aquisigao ou construcao a vista, acrescido de eventuais venientes de sua matriz na Holanda - BMW Holding B.V. e BMW Espania Finance, com . R§esumn i oosives contingentes. causas olassificadas comp possiveis: Total 72086 43.201
impostos de importagao & impostos nao recuperaveis sobre a compra, demais custos diretamente atribuiveis necessarios para colocar o ativo no local e condicao para o seu  Ultimo vencimento em junho/2019, em Euro e com taxas pre-fixadas que variam entre G- P gzu” ’ ;IHE ' Circulante 3622 34567
funcionamento, e estimativa inicial dos custos de desmontagem e remogao do ativo e de restauragao do local em que esta localizado. Adlcmna\mente adepreuagao corresponde 0,18% a1,11% a0 ano. Tausas possiveis Tausas possiveis Longo Prazo 39440 8634
a0 valor degremavel dividido Fela&ndg (itil do ativo, calctlllacda d%forma \mgar alpamrdodm%mento emdqueo bem es}l‘éer\;IWF i parSaAuso e " an em T MnedZEstran o W‘;—Wg— Tolagl 74'055 43'2[”
contrapartida a conta especifica de despesa operacional. Considera-se vida (til, o periodo de tempo durante o qua inanceira espera utilizar o atwo i asswns __—L;% o . S )
circulante e exigivel a longo prazo: Sao demonstrados por valores captados, conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes R Descricao _Indexador _ Principal ___Curva _ Mercado Ajuste MM Civeis _%mn_m%%_%sslngwlm_la%% . Outras obrigacdes - diversas: 0172016
de exercicios futuros: Referem-se as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigacdo que Ihes deu origem, Sobre as quais nao haja quaisquer perspectivas de Captagao EUR 018008 (549.083) (635.738) 13345 TrIZh‘a\mstas 5 7312 1 L7 Contratos de CF/CDC a desembolsar _ 4833 21157
exigibilidade e cuja apropriagdo, como renda efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo. k) Imposto de renda e contribuigéo social: O imposto de renda ¢ 2016 Total 3 5414 P g3 assivos civeis, fiscais e trabalhistas 2990 1413
aliquota de 15%, mais adicional de 10% sobreuIucroanualexcedenteaR$ 240, ou seja, R$ 120 no semestre e, a contribuicao social 4 aliquota de 20%, consi parafms CW 14, Partes relacionadas: & G o — Gas evandoem Provisdes para pagamentos a efetuar 7493 5827
de apuracao das bases de calculo a legislagao vigente pertinente a cada encargo. Em 21 de maio de 2015 foi editada a Medida Proviséria (MP) n° 675 aumentando  aliquota da  Descricio _Indexador _ Principal __Curva _Mercado Ajuste Ml Wiselioar ”pe’awe? ad‘” ”.L”'lk‘“.’m oot te"?"d””' O alores a pagar - expatriados 10 1293
Contribuigao Social das Instituicdes Financeiras e outras entidades de 15% para 20%. Em 06 de outubro de 2015, a MP se converteu em Lei através da publicacao da Lei n Captacao EUR - 467.681 (457.750) (440.675) - 17.075 Sh”ﬁ?i" at_pa g,mfagao ee{np‘(esz:js g d“* ”;c “g!velq”fi" oda prest gm 838%983 Diversas 710 719
13.169. Os valores registrados no ativo, na rubrica “Outros créditos - créditos tributarios”, foram constituidos sobre diferengas temporarias e prejuizos fiscais (Vide nota 1 ado de exercicios futuros: E uido pela agao (subsidio) de taxas  acministrativos Ge forma centratizada, sendo estas divugadas e acorco com o Total 16.450  30.409
explicativa n° 12). Os ativos e passivos fiscais diferidos foram constituidos  aliquota de 25% e 20% para receitas de equalizagao financeira recebidas da BMW do Brasil Ltda., s modalidades de Crédito Direto o Gonsumidor - CDC, recebidas da BMW do Brasil e Euq(qutlog?do pela Resto\uglao CT.N " 375%40“?8 coptr?_lador daS?-MWTFmanceLra S e 13960 29,106
até 2014, diferds pelo prazo médio da cartera de contratos, de provisao para devedores duridosos, marcagao a mercado em operagdes com derivativos (SWAP) e utras provisies ~SUs revendas, apropriado pelo prazo e tava de cada contrato. retl 0, ;”ﬂ.”c'ageftge nvestimen 0‘;’ ts_gana man?te, - ia" ralasagnesat[:)o? Lonzo Prazo 2990 1303
op estando registrad I de acordo com os critérios estabelecidos pela Resolugao CMIN n° 3.059/02, alterada pela Resolugao CMN n° 3.355/06. 11. Patrimdnio liquido: a. Capital social: 0 capital social ¢ representado por Partes relacionadas: Os principais saldos mantidos com partes relacionadas em 30 de  *0ng Ty
) Estimativas contabeis: A elaboracao das demonsiragaes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes financeiras autorizadas  148.636.517 agtes ordindrias, sem valor nominal. Em 25 de abril de 2017 foi realizada ~ junho de 2017 e 2016 podem ser demonstrados da seguinte forma: Total — 16450 __ 30408
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, requer que a Administragdo use de jul na d 40 ¢ registro de esfimativas contabes. ltens significativos sueitos a  ASsembleia Geral Ordindria e Extraordindria que tratou de (a) aprovar as contas dos _2017 - Acumulado 2016 - Acumulado _ . Despesas tributarias: 2017 2016
aplicagao de estimativas e premissas incluem: a avaliacdo da realizagao da carteira de crédito para determinacao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa, os estudos tradores, as des Fi desti do lucro relativas ao P Rtivo Dﬂenenas P Rtivo DReceltas COFINS (1216 (2.536)
técnicos para estimar os periodos de realizagao dos créditos tributérios, a avaliagao das contingéncias & obrigacGes, apuragao das respectivas provisdes, avaliagao de perda por ~ €Xercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016; (b) consignar que ndo serd ot B e Brasi T {Passivo) (Despesas) (Passivo) (Despesas) 1S (136) (184
reducao ao valor recuperavel de ativos. A liquidagéo das transacdes e os respectivos saldos contabeis apurados por meio da aplicacao de estimativas poderdo apresentar distribuido dividendo minimo obrigatdrio aos acionistas; (c) reeleger a Diretoria para o ﬁg“dtdw T 1 I PIS (198 (@412
diferencas, devido a imprecistes inerentes ao processo de estimativas. A Instituicao revisa as estimativas e premissas, pelo menos, trimestralmente, exceto para a realizagao do  Presente exercicio social; bem como realizar alteracaes de formatacao e digitacao em E” ro‘s creditos - |vbersos 4350 T 50w - 0P N (L985)  (2.493)
crédito tributario que é revisado semestralmente. m) Contingéncias: Para a constituicao de proviséo para passivos contingentes, adota-se critério de classificaao das —alguns artigos do Estatuto Social. A documentacao foi apresentada ao Banco Central do unq \_ztagoesa receper W A0 (16610 (2797 Tributos importagao (566) (523
contingéncias em remotas, possiveis e provaveis, em conformidade com o CPC 25, aprovado pela Resolugao CMN n° 3.823/09. Apossmllldade de ocorténcia de perda ¢ calculada ~ Brasil em 02 de maio de 2017. Apds esta data, o Banco Central do Brasil solcitou al- OEDUS' 05 2 prazo ¢ 0 0) (1'36 ) | 99) (1‘ ) Qutros tributos —_@n_ 19
poravallagauwrldlcaeaconstltU|§aoseda pelovalurdascontlngenmasclassmcadascomupruvavelse/ou bri legais, das guns 05qUﬁleUfameSPOHdldﬂsem 05 de julho de 2017. No presente Cutrasobngagoes-dwersas 6(246) (1.364) 211( ) (L754) Total N —(@.131)_ (6167
classificadas como pssiveis e remotas. n) Lucro liquido por agao: £ calculado com base na quantidade de agdes existentes nasdatasdosbalangus momento, aguarda-se homologagao perante este Grgao. b. Dividendos: Aos acionistas Commercial Finance 2 desembolser __ (6.256) - (2LIS7)_ - j Outras despesas administrativas: 2017 2016
e ntes W 2005 1. Composioan o dferencia s enaerrmem esté assegurado um dividendo minimo de 1% sobre o lucro liguido do exercicio, confor- %m:%m” o - 7 Despeses desenigosteonicos espesalizados (1703)  (3.071)
. ﬂlx? ?H“Wa entes de caixa 2007 2016 o ar (pagar): me Estatuto Social, ressalvada a ocorréncia da hipétese prevista no paragrafo 3° do art. Despesas de processamento de dados (2.314)  (1.565)
glsponlbllll'dades éCa\xaC . 230 15497 2017 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que prevé a possibilidade de retencao %g%m%#mw Despesas de servigos de terceiros (1.693)  (1.869)
eservas livres - Banco Central - - igi de todo o lucro pela Sociedade. c. Reservas: Reserva legal: Constituida obrigatoria- Controladoras - BMW Holding BV e BMW Espafia Finance ______________ gi
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (i) 8086 482 Posico ati Yalor riginal Yalur de curva Valor de mercato mente a base dg 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capitagl social Empréstimo em moeda estrangeira  (635.738) _ (51.622) (440.675) _ (72.644) Bespesas ge aluguel§ Jacdes pibli (gg?) (lggé)
G0 ativa 518008 549.083 535738 Mmen " uero | perioco, /o 00 Capital SoClal o ia - SG Sky Fidc espesas de promogdes e relagdes piblicas (661)  (682)
Total 8316 _ 15.979 F 518,008 £19.083 535,738 "ealizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite  Ci18a0a - Sb SKY FIOC Despesas de propaganda e publicidade 678 (681)
(i) Operagdes com a BMW Leasing do Brasil S.A., com vencimentos entre julho e U . : : - a apropriacdo nao mais se faz obrigatdria. Reservas especiais de lucros: Constituidas Cotas de fundos de investimento - - - 2.366 Despesas de servicos do sistema financeiro (160) 239
dezembro de 2017 e taxas pré-fixadas entre 1043% e 11,45% a0 ano, no valor de ~Posigao passiva 518.008 545.853 550.757 pelo montante do lucro nao destinado a remuneracao dos acionistas. Obrigagdes por cessdodecrédito - - - (5109 Despesasdecumfmca s 18 (10
R$ 2.091 (taxas pré-fixadas entre 14,98% e 16,015% a0 ano em 30 de junho de 2016). Pré-fixado 518.008 545.853 550.757 13 Imposto de renda e contribuigao social: Em 21 de maio de 2015 foi editada a b. Remuneragaq do nessual-chqve da administragao: anf_urme legislagdo em vi- D P ' cobran ¢ @07 522
5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: 5.1. Titulos e~ Diferencial liguido - 3.230 (15.019) Medida Provisria (MP) n° 675 aumentando a aliquota da Contribuicdo Social das Ins- £07, s instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos Despesaszo cobranga Wy 6
valores mobiliarios - FIDC: 0 SC Sky era um fundo de investimento fechado e foi criado 2016 tituigdes Financeiras e outras entidades de 15% para 20%. Em 6 de outubro de 2015 Para: a. Diretores e membros dos c_onseli]og consultivos ou ad'mlnlnstranvo, fiscais e Despesas de waéglgm : g o
exclusivamente para a compra de recebiveis de Floorplan originados pela Instituicao. Valor original Valor de curva Valor de mercado  0COTTeu a converso da MP em Lei através da publicacdo da Lei n° 13.169. a. Imposto  Semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2 grau; b. Pessoas  J6SPEsas U€ publicagoes (52) (57)
Em 15/04/2016, 0 i em cotas subordinadas do Fundo de Investimento de . = alor origina falor e curva Jalor de Mercacs o venda e contribuigao social - valores correntes e diferidos: fisicas ou juridicas que participem de seu capital com mais de 10%; e c. Pessoas ~ Despesas de material ) (13 A
' Posico ativa 467.681 457.750 440675 i 9 D It bre tribut 73 137
Direitos Creditdrios (FIDC) - SC Sky Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - | 467.681 457-750 440-675 Acumulado 2017 juridicas de cujo capltaIPamuPeT com mais de 10%, a propria instituicao financeira, - Despesas com juros e multas pagos sobre tributos (73)  (137)
Financiamento a Concessionarias foi liquidado. ur . : : : Imposto de Renda Contribuicao Social { diretores ou adm da propria Instit bem como seus conjuges ~ Outras despesas administrativas R 7/ p—(77)
Resultado positivo/(negativo) Pnls@an passiva 467.681 501.707 499.985  pesultado antes da tributagdo sobre o lucro (15.849) (15.849) € respectivos parentes até o 2 grau. Dessa forma, ndo so efetuados pelas institui- Total o __(9.647) _(11.252)
2017 2016 Pré-fixado 467,681 501707 499.985  Adigdes permanentes/(-) Exclusdes permanentes: 2207 1.735  ¢les financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do k. Outras despesas operacionais: 2017 2016
Cotas subordinadas - SC SKY FIDC - 2.366  Diferencial liquido - (43.957) (59.310) Adigdes temporérias/(-) Exclusdes temporarias: Conselho de Administracao ou da Diretoria Executiva e seus familiares. Em Assembleia ~ Despesas com comissdes e premiacdes (6.726)  (7.168)
As cotas foram classificadas como mantidas até o vencimento, equivalente ao prazo de 6. Operagdes de crédito: A Resolugao CVIN n° 2.682/99 introduziu critérios e classi-  Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 9.376 9,376 Geral dos acionistas ¢ estabelecida a remuneragao maxima agregada para os Diretores  pespesas com provisdes operacionais (2172)  (1.343)
duragao do Fundo previsto no seu regulamento. ficagao das operagdes de crédito e arrendamento mercantil, e regras para constituicao  Marcagdo a mercado — Swap e Empréstimos 3.256 3256 membros da Diretoria Executiva. =~ Despesas com liquidacdes antecipadas (2.915)  (7.864)
a. Resultado de operagdes com titulos ervflalores mobiliarios: % 123;2 de proviso de créditos de liquidacao duvidosa. A classificacao das operaces deve ser gonnngénmas civeis, fiscais e trabalhistas lgg? lggi’ ?{:Irzalr?gr:gl:i?)“;;aar&umsi:iastAr:;néI(I)“s"agau % 22%‘1" Despesas com acordos operacionais (743) -
Rendas com aplicacdes em depésitos interfinanceiros . X mparada na analise periddi lient It levan m nsider. Tovisdes operacionais d5d0 * . ? , . § jonai -
Resultado de ap|ic§;aesemfundgs de investimento - 2366 3enpsac?)(rjnao:§|t3aé§ope fica dofuiute eadag?gi %%au vando-se em conside al;an Prejuizos em operacdes de crédito 5138 5138 Alnstituicao nao possui beneficios de longo prazo, de pds-emprego, de contrato de tra- ?D“gi“d“p“as operacionais a ?gi TG
Total 2983 3388 d Itados. fluxo d dministi tualidad t “ Base de calculo 31.7116 37.224 balhoou baseada em acdes para o seu pessoal-chave da Administracéo. _ ) i L _(13.154)_(16.375)
5.2 Instrumentos firanceiros derivativos —Ld geraga;} e rescu ados, ux(:1 eca{xa admmlsdrat\gao pontuali f e e atrasos nos pal Aliquota (IR 15%) 5557 ~ 15, Outras informagdes: a. Resumo da descrigo da estrutura de gerenciamento de |- Rendas por prestagao de servigos e tarifas hancarias: 2017 2016
Em 30 de junho de 2017 a Instituicéo tinha apenas operagdes com instrumentos ﬁg”r';”ngs a Gomposigdo da carteira de orédito por segmento econdmioo & nfvel iy, g 1gc;) (3.760) - fisco: 0 Departamento de Riscos da BMW Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e - Receita com taxa de cadastro 2609 3149
financeiros derivativos com o propdsito de mitigar o efeito da variagao cambial das 2017 Aliquota (CS 20%) - (7.445)  Investimento e da BMW Leasing do Br;sﬂ SA- £ ) Mercantil, é sdvel  Receita de prestacéo dgse_rwgos dlferencwaqns 57 78
captages realizadas em moeda estrangeira. Tais operagdes foram desi COM0  fivel de Outros Pessoa Total Valor % Beneficio PAT 67 - pelo gerenciamento do risco de crédito, risco operacional, risco de mercado e liqui- Rendas de assessoria técnica - América Latina - 138
hedge contabil de risco de mercado e foram realizadas no mercado de balcao, com  riseg Indistria Comércio servicos _ fisica_Presente _Provisao Provisao ~10 fiscal difeido 4910 3.928 - dez, bem como gestao de capital. A Insfituicao adota uma politica conservadora em  Total 2666 3.365
instituicdes financeiras nao ligadas. a. Composicdo dos instrumentos financeiros pp ——— [051 552 11825 211505 229902 000% . EreitodolReCS noresutado () (3517) termos de exposicao a riscos, sendo as diretrizes e os limites definidos pela sua Ata - m_gutras receitas operacionais: 2017 2016
derivativos por faixa de vencimento e indexador: A 13140 76034 41543 282407 413124 050% 2066 —____Poumulado 2006 Administragao, em conjunto com as normas do Grupo BMW, vide descrigo no site da  peceita om acardos operacionais 5 309
2017 B 6232 32795 33453 164333 236813 100% 2368 o Imposto de Renda Contribuicao Social Instituico disponivel na internet. b. Risco de crédito: EL" cumprimento aos requeri- Atualizagéo monetéria - imposto a compensar 29 18
Desoricao Tndexador Notional Curva_Mercado Ajuste MM ¢ 5768 94222 21528 28.023 149541 300% 4486 Resultado antes da tributagao sobre o lucro (7.533) (7.533)  mentos de Basiléia, bem como disposicdes da Resolugao n 3.721/09gsuasa\teragoes, Reversio de provistes operacionais 1.957 910
_;Swap (ponta atva) _EUR TTH18.008 529.083 535738 J_(la 35 D 1730 152491 23211 16810 197442 10'00‘; 19744 Adigdes permanentes/(-) Exclusdes permanentes: 3.295 3.295 relatamos as informacdes sobre o gerenciamento de Risco de Crédito das empresas Outras receitas operacionais '721 761
t PRE 518008 545853 550757  (A.904) E "3 8033 5384 6492 94281 30'00‘; 28284 Adicdes temporarias/(-) Exclusdes temporérias: BMW Financeira S.A. - CFI e BMW Leasing do Brasil S.A. - Arrendamento Mercantil, P
—"—(D—"—LD";a - Ia assn{]a ; - : - —(—1] $200) F 200 930 2205 3318 50009 1g74 Provisao para crédito de liguidagao duvidosa 15.230 15.230  denominadas em conjunto “BMW Servicos Financeiros”. A BMW Servicos Financeiros  Total 2159 1.998
iferencial a receber/ (a pagar) __(18.249) g ) 100 35 1199 195 70'00; 1368 Marcacao a mercado — Swap e Empréstimos 12.615 12615 politicas e estratégias para o Ger to do Risco de Crédito com 0 DIRETORIA
— 2015_ . i 452 15798 100! 00; 15‘798 Prejuizos em operacdes de crédito 2.820 2.820 apoio de sua drea de negécios, responsdvel por garantir que haja adequada validacéo
Descrigo _ Indexador _ Notional __Curva Mercado Ajuste MtM —rdd ol L D3 ° Contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 964 964 dos sistemas e procedimentos internos utilizados para a gestao dorisco de crédito, bem ~ EDUARDO TAVARES NOBRE VARELLA MARIO ANDREAS JANSSEN
Swap (ponta ativa)  EUR 467681 457.750 440675 (17.075) Total MML;H‘?EM 1.342.203 188 Recyitado de exercicios futuros (3.964) (3.964) como seu monitoramento. Além disso, a Instituicdo estabelece provisdes de risco de Diretor Presidente Diretor
Swap (ponta passiva) PRE 467.681 _ 501.707 _ 499.985 1722 el d Tutros P TotalVal % Provisdes operacionais (1.689) (1.689) crédito adequadas ao grau de risco. Nao obstante, monitora os valores das garantias THAIS ANDRADE COSTA - CRC 1SP269365/0-8 - Contadora
ifrencia  receber/ (2 pasar) 008388 ;o™ intiswia Comereo senices _ fisca _Prosente _Provisi Provsho RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Vencimentos - Valor Mercado - 2017 I\IRW n gsaro"g °T§€fég searglogg 221'54"7:; 55393"25 rgv(;?]%/o rovisao . - ) ) P " " . - - . A . .
escricao Indexador Até 12 meses 12 3 anos 3 a5 anos Total - - i Aos Administradores e Acionistas da BMW Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento - Séo Paulo - SP. . to auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos sé obter seguranca razoavel de que as demonstragges
_G—Swap (bonaatv) EUR 337083 198655 - 5.3 A 812279219 31711 322648 436.700  0,50% 218 Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da BMW Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento (“Financeira”), ~ financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emiti
Swap (oonta passival _PRE 306160 200597 550757 ° 2451 63566 34319 179458 279.794  1,00% 2798 que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes  relattrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas néo uma garantia de que uma
4Mp_p_LVenclmemos Valor Mercado - 2016 L5 C 1569 141.072 11027 39.995 193663 3,000/0 9810 do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectarao s eventuais dlstorgoes
eiexator G 12 153 an0s3a% Tomi D 741 113535 19362 23727 157.365 10,000/0 15.736  incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstraces financeiras acima referidas apresent As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consid quando, ind
Descricdo______ Indexador AMé12meses 1a3anos3aSanos _Total f 134 49136 5995 5667 60932 30,00% 18.280 adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BMW Financeira S.A. — Crédito, Financia- ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razovel, as decisdes econdmicas dos usurios tomadas com base
Swap (ponta ativa)  EUR 280.313 - 160.362 - 40675 F - - 466 2534 3.000 5000% 1500 mento e Investimento em 30 de junho de 2017, o desempenho de suas operages e 05 seus fluxos de caixa para o semestre findo  nas referidas demonstrages fmancelras Como parte de uma auditoria realizada de acardo com as normas brasileiras € internacio-
Swap (ponta passiva) PRE 318600 181385 - 499.985 G - 483 929 803 2215 70,00% 1551 nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis s instituigGes autorizadas a funcionar pelo Banco  nais de auditoria, ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Iden-
b. Avaliagao a valor de mercado: Foi procedida avaliagdo a valor de mercadoda H 103 655 907 5776 7441 100,00% __7441 Central do Brasil - Bacen. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as nurmashrasne\rase|ntemacwna\sde tificamos e avallamos 0s riscos de dlstorgao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
Eﬁpaag%o:['n" mﬂ?dam?;taf;"%g‘[:]aacgmcﬂl‘):f%?:&’gﬁoséﬂlggvz?g;'gﬂadas instrumentos de ;‘“cﬂ_%%mdww 1413439 _55.300 augltona ?lossejs resp%nsamhdades em conformidade co tais normas, estaodescr;tasna sFegaomtltuLada ¢ ou erro, pl " e P de aud\éuna en& respogta ata|sdr|sdcos bem o obtemo? evmeémfa dedaudltor\a
edge, em coniormidade rcular . . . bomposicao da carteira de credito por vencimento: auditor pela auditoria das epend em relacdo a Financeira de acordo com os pnnmplos iada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior
2017 2017 éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal  do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificago, omisséo ou
Andlise de Efetividade do Hedge Parcelas em curso normal: ____CDC _F.PLAN EMPRESTIMO __TOTAL de Contabilidade - CFC e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a - representagdes falsas i * Obtemos dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
Descricdo _Exposicao Principal __ Curva Mercado Ajuste MtM  Vencidos até 14 dias e a vencer até 90 dias T164.942 366420 7.036 538398 evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa oplmao Outras informacdes que acompanham as  procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
Swap (Qonta ativa) EUR 518.008 549.083 535738  13.345 De 91 até 360 dias 360.898 33.886 - 394.784  demonstragdes financeiras e o relaturln do auditor: A admmlstra(_;au da Financeira € responsavel por essas outras informacdes ~ controles internos da F|nance|ra o Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
Captagdo EUR  518.008 (549.083) (535.738) _ (13.345)  Acima de 360 dias 397.566 - 397.566 que compreendem o Relatdrio da Admi 0. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatdrio da  contabeis e resp Igacdes feitas pela Admi imos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da
e 100% guhtntlal . 923.406 400.305 _ 1.0361.330.148 ﬁdmmwtragao ef ndo expressamos qua\querbf‘oamg de cgncllusa% dle audlzona sobre esse relatonio Em| conexao com a audltorlwa das balse contabil de continuidade operacional e, com basednasdewdenci\asde audltorlwa obtidas, se emsteduma |ncer1eza significativa edm
_ 01 arcelas vencidas: lemonstracdes financeiras, nossa responsabilidade  a de ler o Relatério da Admi e, a0 fazé-lo, considerar se esse relatdrio relagdo a eventos ou circunsténcias que possa causar divida significativa em relagdo a
Analise de Efetividade do Hedge De 15 a 180 dias 8.628 - - 8628 esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de ou-  Financeira. Se concluirmos que existe uma |ncer1eza significativa devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as
Descricao _Exposicao Principal __Curva Mercado Ajuste MtM  De 180 a 360 dias 2807 - - 2877 traforma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcao relevante respectivas divulgacdes nas iras ou incluir modificacéo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequa-
Swap (QOnta ativa) EUR  467.681 457.750 440.675  17.075 Subtotal _ 11455 - __11.455 no relatdrio da Administragao somos requendusacomumcaresse fato. Nao temos nada arelatar a este respe\to Respunsahllldades das. Nossas estao fund nas evidéncias de auditoria ohndas até a data de 1080 relatono Todavia, eventos ou
Captacao EUR  467.681 (457.750) (440.675) _ (17.075) Total _934.861 400.305J 1342203 da Administracao pelas demonstracdes financeiras: A Administracao ¢ responsével pela elat e p dices futuras podem levar a Financeira a nao mais se manter em ¢ inuid. . aap geral,
. ) . o 100% 2016 das demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicveis as instituico izadas  aestrutura e o contedldo das demonstracdes financeiras, inclusive as d eseasd des financei as
c. Resultado com instrumentos financeiros derivativos: Parcelas em curso normal: ___ CDC _F.PLAN EMPRESTIMO __ TOTAL a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen, e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir currespondentes transacdes e os eventos de maneira compatwel com 0 objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os
2017 2016  Vencidos até 14 dias e a vencer até 90 dias ~ 150.746 379.397 - 530143 a elaboracio de d oes fi iras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na  responséveis pela Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
Rendas com operagdes de SWAP 56,143 29.885 De 91 até 360 dias 406.070 27.438 - 433508 elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Financeira continuar significativas de auditoria, inclusive eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
” i X Acima de 360 dias 445.350 - - 445.350 operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a continuidade da entidade e o uso dessa base contabil na  trabalhos. Sao Paulo, 29 de agosto de 2017.
Despesas com operagdes de SWAP _(35.550) (146.290) * Syhotal 1.002.166 406.835 - 1.409.001 elaboragdo das demonstracdes financeiras a nao ser que a Administracéo pretenda liquidar a Financeira e suas controladas ou Auditores Independ Luciana Liberal Samia
20.593 (116.405) Parcelas vencidas: cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o das operacdes. R bilidades CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP198502/0-8




